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|.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 3010912019 311212018 3010912019 311212018
[niebadane] [badane - dane [niebadane] [badane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Aktywa trwate 203 431 163 674 46513 38064
Aktywa obrotowe 310938 258 265 71094 60 062
Aktywa razem 514 369 421939 117 607 98 126
Kapitat wiasny 152916 105 785 34963 24601
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 333 338
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom 152916 105785 34963 24601
jednostki dominujacej
Zobowiazania diugoterminowe 97 533 90 261 22300 20991
Zobowiazania krotkoterminowe 263 920 225893 60 344 52533
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 10,51 7,27 2,40 1,69
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01/01/2019 od 01/01/2018
DOCHODOW do 30/09/2019 _ do 30/09/2018 do 30/09/2019 _ do 30/09/2018
. [niebadane - dane . [niebadane - dane
[niebadane] [niebadane]
przeksztatcone] przeksztatcone]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1478420 1364 326 343132 320 754
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 62 661 19824 14 543 4 661
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 005 17 596 13695 4137
Zysk (strata) netto 48 555 14 095 11269 3314
Zysk (strata) netio przypadajacy 48555 14.095 11269 3314
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na jedng
akcje)
- podstawowy 3,34 0,97 0,78 0,23
- rozwodniony 3,34 0,97 0,78 0,23
Catkowite dochody (ogétem) 49218 20 801 11423 4890
Catkowite dochody ogoétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 49218 20801 11423 4890
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01012019 od 01/01/2018
PIENIEZNYCH do 30/09/2019 _ do 30/0972018 do 30/09/2019 _ do 30/0972018
8 [niebadane - dane 8 [niebadane - dane
[niebadane] [niebadane]
przeksztatcone] przeksztatcone]
Przep’(yvyy pienieine netto z dziatalnosci 136 659 9253 31718 2175
operacyjnej . B
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (47 662) (24 390) (11 062) (5734)
|pwesW9an§J . _
T§rodk| pienigzne netto z dziatalnosci (17 240) 231 (4 001) 54
inansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 71757 (14 906) 16 654 (3 504)

pienieznych i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30109/2019 311212018 30109/2019 311212018
[niebadane] [badane - dane [niebadane] [badane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Aktywa trwate 108 091 101 120 24714 23516
Aktywa obrotowe 310 581 2711017 71013 63 027
Aktywa razem 418 672 372137 95727 86 543
Kapitat wtasny 149 006 107 211 34069 24933
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 333 338
Zobowigzania dtugoterminowe 23 957 41505 5478 9652
Zobowigzania krotkoterminowe 245709 223 421 56 180 51958
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje PLN/EUR 10,24 7,37 2,34 1,71
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01012019 od 01/01/2018
DOCHODOW do 30/09/2019 _ do 30/0972018 do 30/09/2019 _ do 30/09/2018
[niebadane] [niebadane - dane [niebadane] [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1468 452 1355748 340 820 318737
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 57 352 16 741 13311 3936
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 54 413 14679 12629 3451
Zysk (strata) netto 44002 12 037 10213 2830
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
(wyrazony w PLN / EUR na jedng akcje)
- podstawowy 3,02 0,83 0,70 0,19
- rozwodniony 3,02 0,83 0,70 0,19
Catkowite dochody (ogétem) 43 882 17 462 10 185 4105
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 0110172019 o oo od 01/01/2019 o oo
PIENIEZNYCH do 30/09/2019 %0 do 30/09/2019 90
A [niebadane - dane A [niebadane - dane
[niebadane] [niebadane]
przeksztatcone] przeksztatcone]
Przeptyvyy plenn—gzne netto z dziatalnosci 128 635 (5 635) 29 855 (1325)
operacyjnej . B
Srodk| pienigzne netto z dziatalnosci (13 324) (2814) (3092) (662)
|,nweschlan.ejl . »
?I'Odkl pienigzne netto z dziatalnosci (46 259) (9759) (10 736) (2 294)
inansowej
Zwiegkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 60 052 (18 208) 16 027 (4281)

pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegoinych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)

zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzier okresu, ustalony

przez Narodowy Bank Polski na dzieri 30.09.2019 r. (kurs 4,3736) oraz na dzief 31.12.2018 r. (kurs 4,3000);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — kurs euro bedacy
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. (kurs 4,3086) oraz za okres od

01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. (kurs 4,2535).
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. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 2015
AKTYWA Nota 3_0/09/2019 [badane - dane
I RETE przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 8 174185 139177
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196
Warto$¢ firmy 4 541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 4065 4207
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5182 441
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - 337
Pozostate naleznosci 9 15 262 14775
Aktywa trwate razem 203 431 163 674

Aktywa obrotowe
Zapasy 197 681
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 9 175904 174 161
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 651 707
Pozostate aktywa finansowe 10 594 742
Biezace aktywa podatkowe 3138 22970
w tym podatek dochodowy - 3851
Pozostate aktywa 11 31611 35961
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 98 843 23043
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 310938 258 265
Aktywa razem 514 369 421939
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Stan na Stan na
PASYWA Nota 300912019 L e
Ll przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy 416 536
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 1085 302
Akcje wtasne - -
Zyski zatrzymane 113 402 66 934
152 916 105 785
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 152 916 105 785
Kapitaly przypadajace udziatom niedajacym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 152 916 105 785
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe 13 97 357 90 086
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 16 176 175
Rezerwa na podatek odroczony - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 97 533 90 261
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 92 361 52 056
Krotkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe 13 14 960 36 410
Pozostate zobowiagzania finansowe 15 - -
Biezace zobowigzania podatkowe 17 879 3390
w tym podatek dochodowy 10 059 -
Rezerwy krétkoterminowe 16 25446 997
Przychody przysztych okreséw 17 113 274 232 305
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi ) )
jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 263 920 225 893
Zobowiazania razem 361 453 316 154
Pasywa razem 514 369 421939
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 010112019 od 01/07/2019 o oo oo
Nota do 30/09/2019 do 30/09/2019 . .
. . [niebadane - dane [niebadane - dane
[niebadane] [niebadane]
przeksztatcone] przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 1478420 816 342 1364 326 733 552
Koszt wtasny sprzedazy 19 (1269 378) (697 569) (1212 158) (659 192)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 209 042 118 773 152 168 74 660
Koszty sprzedazy 19 (118 320) (54 649) (110 834) (50 867)
Koszty zarzadu 19 (27 373) (9993) (20 608) (6610)
Pozostate przychody operacyjne 20 567 344 1150 440
Pozostate koszty operacyjne 20 (1255) (312) (2 052) (469)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 62 661 54163 19 824 17 154
Przychody finansowe 21 162 139 183 58
Koszty finansowe 21 (3818) (1245) (2411) (954)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 005 53 057 17 596 16 258
Podatek dochodowy 22 (10 450) (8 957) (3501) (3215)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 555 44100 14 095 13 043
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 23 - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 48 555 44100 14 095 13 043
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w
pézniejszych okresach do sprawozdania z
catkowitych dochodow
Réznicg kursowe z przeliczenia jednostek 783 1174 1281 (808)
zagranicznych
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym w ramach (120) 1440 5425 (3963)
zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Pozostate catkowite dochody netto razem 663 2614 6706 (4771)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 49218 46 714 20 801 8272
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 48 555 44100 14095 13043
Udziatom niedajacym kontroli - .
48 555 44100 14 095 13043
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 49218 46714 20 801 8272

Udziatom niedajacym kontroli
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

0d 01012018 od 01/07/2018 od 01/01/2017 od 01/0712017
Nota do300092018  do 30/09/2018 oo S000972017 0 300972017
[niebadane] [niebadane] [niebadane - dane [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
PLN PLN PLN PLN
llos¢ akcji (w tys. szt.) 14 552 14 552 14 552 14 552
llo$¢ akeji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552 14 552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zl/gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 3,34 3,03 0,97 0,90
Rozwodniony 3,34 3,03 0,97 0,90
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 3,34 3,03 0,97 0,90
Rozwodniony 3,34 3,03 0,97 0,90
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IIl kwartat 2019 roku
(dane w tys. Zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2019 do 30/09/2019 P et e P SEPEEES

[niebadane] _ powyzej ich rezerwowy - przeliczenia _  akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos$é jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane  dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1455 36 558 536 302 - 66 934 105 785 105 785
Zysk netto za rok obrotowy - - - 48 555 48 555 48 555
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - (120) 783 - - 663 663
Suma catkowitych dochodéw - (120) 783 - 48 555 49218 49 218

Wyptata dywidendy - - - -
Inne - - - - (2087) (2087)
Stan na 30 wrze$nia 2019 roku 1455 36 558 416 1085 - 115 489 152 916 152 916
Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2018 do 30/09/2018 sprzedazy akeji Kapital Kapitat z Przypadajace  Przypadajace

[niebadane] powyzej ich rezerwowy - przeliczenia akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos$é jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wlasne zatrzymane dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) (1393) - 74 058 105 345 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - 14 095 14095 14 095
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - 5425 1281 - - 6706 6706
Suma catkowitych dochodéw - 5425 1281 - 14 095 20 801 20 801
Wyptata dywidendy - - - (17 463) (17 463) (17 463)
Inne - - - 1921 1921 1921
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku 1455 36 558 92 (112) - 72611 110 604 110 604
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| od 0101201 o 30092013
Lyl A2 d?;:f:ﬁ:g [niebadane - dane
przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59 005 17 596
Il. Korekty razem 78 267 (14 528)
Amortyzacja 12 837 12502
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (110)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 77 785
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2850 76
Zmiana stanu rezerw 23 347 19977
Zmiana stanu zapasow 484 446
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczeh migdzyokresowych kosztow 1142 (31 401)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedptat, 38194 (8 007)
z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego
Inne korekty (1304) 435
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 137 272 3068
Podatek dochodowy zaptacony (613) (3046)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 136 659 9253
Odsetki otrzymane 162 344
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wtasno$ci - -
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 162 87
Whplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow wartosciowych / i
Zakup kroétkoterminowych papierow wartosciowych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych - -
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych - -
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 100 55
Sptata pozyczek / kredytow 100 2191
Udzielenie pozyczek / kredytow - 2136
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu i
zaleznego
Whplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego - -
Zakup podmiotu zaleznego - -
Zaciagniecie / Splata inne - -
Zaciggniecie inne - -
Sptata inne - -
Wydatki na zakup majatku trwatego 48 086 24 876
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (47 662) (24 390)
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

_ ooy o
Opis Nota do 30/09/2019 [niebadane - dane
LT przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000

Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wiasnych - -
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow (12 954) 19145
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 50319 70 647
Sptata pozyczek / kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu 63 273 51502
Zaciagniecie / Splata inne 393 377
Zaciagnigcie inne — wplywy z leasingu 393 377
Sptata inne - 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1578 884
Dywidendy wypfacone - 17 462
Odsetki zaptacone 3101 945
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (17 240) 231
skwviﬁ‘l’(vsazlgmg ‘szniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich 71757 (14 906)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 71757 (14 906)
Zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 27086 33258
Saldo zamkniecia srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow 98 843 18 352
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spoétka, Emitent, Jednostka Dominujaca, Podmiot dominujacy]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spétka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracii: 4 listopada 2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalno$ci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatorow turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacii
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrézy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2018
roku

Na dzier 30 wrze$nia 2019 r. sktad Zarzadu Spdtki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

Aktualna kadencja Zarzadu Spétki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasaja najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W trakcie okresu objetego niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

Rada Nadzorcza Spotki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna StepieA-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

— Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z wygasnieciem wdniu 24 czerwca 2019 roku mandatdw czionkéw Rady Nadzorczej Spdtki (dzien odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2018, {j. ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej pigtej kadencii), wskutek uptywu w dniu 21 czerwca 2019 roku
wspdlnej, trzyletniej, piatej kadencji Rady Nadzorczej Spétki, Walne Zgromadzenie Spétki postanowito:

(1) na mocy postanowien uchwaty Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2019 roku (tre$c¢
wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg 0 wynikach glosowania zostata
przekazana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 17/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku) — Walne
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zgromadzenie Spdtki, dziatajgc na podstawie § 20 ust. 8 Statutu Spdtki postanowito okresli¢ liczbe osob wchodzacych w sktad
Rady Nadzorczej Spotki kolejnej (szostej) kadenciji na piec¢ osob;

(2) na mocy postanowien uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 czerwca 2019 roku o numerach od Nr 18
do Nr 22 — Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1, ust. 2 oraz § 27 ust. 2 lit. g) Statutu Spdtki, w zwigzku
z art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych, postanawiato powota¢ do sktadu Rady Nadzorczej Spétki kolejnej (széstej), wspoinej,
trzyletniej kadencji nastepujace osoby:

— Grzegorza Kubice (uchwata ZWZ Nr 18),

— Pawla Niewiadomskiego (uchwata ZWZ Nr 19),

— Pawta Pietrasa (uchwata ZWZ Nr 20),

— Joanne Stepien-Andrzejewska (uchwata ZWZ Nr 21),
— Pawla Walczaka (uchwata ZWZ Nr 22).

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej széstej, wspdlnej, trzyletniej kadencji, w osobach: Pana Pawta Walczaka — jako
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Pawta Niewiadomskiego — jako Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej széstej,
wspolnej, trzyletniej kadencii.

Wszystkie wyzej wskazane osoby wchodzity w skiad Rady Nadzorczej Spétki, ubiegtej (piatej), wspdlnej kadencii.

Aktualna, szosta, wspolna kadencja Rady Nadzorczej Spotki uptywa z dniem 24 czerwca 2022 roku, zas mandaty wygasajg
najpo6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Poza wyzej wskazanymi, w okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
tj. w okresie trzech kwartatéw 2019 roku, a takze po dniu bilansowym (tj. po dniu 30 wrzesnia 2019 roku), do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, pod skrocong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spdtki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
naleza do indekséw: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG8B0TR, InvestorMS. Zgodnie z Komunikatem GPW z dnia 25 czerwca 2019
roku, po sesji z dnia 25 czerwca 2019 roku zostata przeprowadzona korekta listy uczestnikéw indeksu WIGdiv polegajaca na
wykresleniu Spétki z listy uczestnikow indeksu WIGdiv, co wynikato z metodologii indeksu, zgodnie z ktérg w indeksie WIGdiv nie
mogg uczestniczy¢ spotki, ktdrych walne zgromadzenie podjeto decyzje o niewyptacaniu dywidendy w danym roku (Walne
Zgromadzenie Spdtki, podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 24 czerwca 2019 roku nie podjeto decyzji o
wyptaceniu dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2018).

Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku, struktura Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupa Kapitatowa Rainbow Tours”,
,Grupg Kapitatowa” lub ,Grupg”).

Na dzieri 30 wrze$nia 2019 roku konsolidacjg objete zostaty nastepujace jednostki zalezne:
,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.
—  White Olive A.E.

—  White Olive Premium Lindos A.E. (dotychczas jako: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis
M. B. Kai I. Venetoulis” A.E.)
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS NA DZIEN 30.09.2019 R.

Podstawowy przedmiot Wiasciwy Sad / Udziat w
Nazwalfirma Siedziba " P organ prowadzacy kapitale / Uwagi
dziatalnosci .
rejestr glosach
White Olive A.E. Grecja, Ateny Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / 100% Zalezna
Handlowy) — nr
137576424000
,My Way by Rainbow Tours” Polska, £6dz Organizacja i prowadzenie  Sad Rejonowy dla 100% / 100% Zalezna
Sp.zo.0. szkoler dla pilotow, todzi-Srédmiescia w
animatorow i rezydentow w  Lodzi, XX Wydziat
ramach projektu ,Akademii KRS - nr KRS
Rainbow” 0000261006
White Olive Premium Lindos Grecja, Ateny Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / 100% Zalezna po$rednio (udziat
AE. Handlowy) — nr posredni) —
126193120000 Podmiot zalezny
bezposrednio od spotki
zaleznej White Olive A.E.
RAINBOW
Spotka dominujgca Rainbow Tours S A
My Way by
Rainbow Tours White Olive A.E.
Sp.zo.o.
Spélks zalezna Spéika zalezna

Oikodomikes
Xenodoxeiakes
Touristikes A.E.

Spétka zalezna

'\, Uczistw kepitsle 100% 4

Rainbow Tours Spétka Akcyjna — Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletow lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej
oraz jej rozwoju.

1) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. utworzyta wskazang spdtke akcyjng prawa greckiego w styczniu 2016 roku. Spdtka zalezna White Olive A.E.
jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych w Grecji. W sezonie Lato 2019 do sieci hoteli White Olive Hotels nalezaly trzy hotele
potozone na greckiej wyspie Zakynthos, w tym dwa obiekty Premium o standardzie czterech gwiazdek i otwarty w lipcu 2019 obiekt
Elite o standardzie pieciu gwiazdek, wszystkie dziatajace w formule All Inclusive oraz przejeta w sierpniu 2019 roku (w ramach
zaleznej spditki akcyjnej prawa greckiego ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I.
Venetoulis” A.E.) nieruchomo$¢ hotelowa, dziatajaca dotychczas pod nazwg ,Pefkos Garden Hotel”, a obecnie ,White Olive
Premium Lindos”, potozona na wyspie Rodos w Grecji, sktadajaca sie z budynku gtéwnego i bungalowoéw, oferujacych tacznie
prawie 100 pokoi.
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie nastepujacym po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, {j. po dniu
30 wrzesnia 2019 roku spétka White Olive A.E. zawarta diugoterminowg umowe podnajmu nieruchomosci hotelowej pod nazwg
,Agelia Beach Hotel”, potozonej w Sfakaki, na wyspie Kreta (Grecja). Na podstawie przedmiotowej umowy podnajmu White Olive
AE. (jako podnajemca) podnajat od aktualnego najemcy (za zgodq i przy udziale wiascicieli, osob fizycznych) nieruchomosé
hotelowg pod nazwg ,Agelia Beach Hotel” na okres co najmniej 15 lat, od dnia 18.10.2019 r. do dnia 17.10.2034 r., z mozliwoscig
przedtuzenia najmu na kolejny okres 5 lat, pod warunkiem wybudowania dodatkowych 20 pokoi na terenie nieruchomosci.
Nieruchomos¢ hotelowa objeta przedmiotowg umowg podnajmu, dziatajaca dotychczas pod nazwa ,Agelia Beach Hotel” potozona
jest bezposrednio na plazy, niedaleko miejscowosci Rethymnon i oferuje tacznie 85 pokoi, restauracje, bar wewnetrzny i bar
zewnetrzny oraz 3 baseny. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku z realizacjg przedmiotowej umowy podnajmu, jest remont
nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu. Plan remontu i adaptacji przewiduje m.in. wybudowanie
restauracji a’la carte i centrum SPA, gruntowny remont fazienek i pokoi oraz powigkszenie gtéwnego basenu. Rozpoczecie prac
remontowo-budowlanych planowane jest po zakorczeniu obecnego sezonu letniego 2019, tj. w pazdzierniku 2019 roku.
Rozpoczecie dziatalnosci hotelu planowane jest na kwiecien 2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive, w standardzie
pieciu gwiazdek pod nazwa White Olive Elite Rethymno i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientdw z Polski jak i z zagranicy. Na
kolejny rok kalendarzowy (rok 2020) planowane sg prace zwigzane z rozbudowq hotelu do dostepnosci okoto 135 pokoi,
z wprowadzeniem podwyzszonej liczby pokoi do oferty w sezonie ,Lato 2021”.

Po przejeciu hotelu na Rodos i uwzglednieniu najmu hotelu White Olive Elite Rethymno (dotychczasowa nazwa: ,Agelia Beach
Hotel"), sie¢ White Olive bedzie dysponowac okoto 700 pokojami.

Na mocy postanowier uchwaty z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowe;
Rainbow Tours, postanowit o realizacji procesu potaczenia spdtek zaleznych wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours SA, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spétki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja)
— jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako
spotki przejmowanej. Wpis przedmiotowego potaczenia spotek zaleznych, tj.: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E.
z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg
w Atenach (Grecja) — jako spétki przejmowanej w greckim Rejestrze Handlowym (G.E.MI.) nastapit w dniu 23 listopada 2018 roku.

2) ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Dziatalno$¢ ,My Way by
Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i rezydentow w
ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

3) White Olive Premium Lindos A.E. (dotychczas: ,,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis
M. B. Kai I. Venetoulis” A.E.) — jednostka zalezna posrednio

W zwigzku z realizacjg podjetych w 2015 roku i kontynuowanych w okresach nastepnych planéw rozwoju segmentu prowadzonej
dziatalno$ci w zakresie ustug turystycznych m.in. w hotelach stanowigcych wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,
w dniu 9 sierpnia 2019 roku spétka zalezna White Olive A.E. nabyta od akcjonariuszy spotki prawa greckiego pod firma;
,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.", bedacej wiascicielem
nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes
AE., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i100% udziatlu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spdtki oraz grunt, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomos¢ hotelowa. Nieruchomos$é hotelowa
objeta przedmiotowg inwestycja, dziatajaca dotychczas pod nazwg "Pefkos Garden Hotel" potozona jest na wyspie Rodos w Gregcji
i sktada sie z budynku gtéwnego i bungalowdw, oferujgacych tacznie prawie 100 pokoi. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku
z realizacjq przedmiotowej inwestycji, jest remont nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu.
Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych zaplanowano na pazdziernik 2019 roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu ,White Olive”
na Rodos planowane jest na kwiecien 2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive i w standardzie czterech gwiazdek
(standard Premium) i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy.

Zgromadzenie Wspolnikow spotki ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”
(jedynym akcjonariuszem jest White Olive A.E.), mocg stosownych decyzji (uchwat) z dnia 14 pazdziernika 2019 roku postanowito
0 zmianie nazwy firmy spotki z dotychczasowej: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |.
Venetoulis A.E.”, na nowa; ,White Olive Premium Lindos A.E.” oraz o zmianie siedziby spdtki z dotychczasowej: w Pefkos (Lindos),
Rodos, Republika Grecji, na nowa: w Atenach, Republika Grecji. Dokonano réwniez stosownych zmian dostosowawczych tresci
Statutu przedmiotowej spétki, a stosowny wniosek o rejestracje przedmiotowych zmian w rejestrze handlowym (G.E.M.l.) zostat
ztozony w dniu 21 pazdziernika 2019 roku.

Zamiarem Emitenta oraz spotek zaleznych White Olive A.E. i White Olive Premium Lindos A.E. jest przeprowadzenie procesu
potgczenia wskazanych spétek zaleznych prawa greckiego: (i) spdtki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w
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Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (ii) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive Premium Lindos A.E. z siedzibg
w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowane;.

Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku konsolidacjq objete byly nastepujace jednostki zalezne:
— ,Bee &Free” Sp.zo.0.
— Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.

— ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

— Rainbow Hotels A.E.
—  White Olive A.E.
GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS NA DZIEN 30.09.2018 R.
) _— Podstawowy przedmiot Wiasciwy Sad / organ Udziat w kapitale .
bt shadle dziatalnosci prowadzacy rejestr | glosach ey
White Olive A.E. Grecja, Ateny Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) = 100% / 100% Zalezna
nr 137576424000
) Grecja, Ateny Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr Handlowy) - 99,99%/99,99%  Zalezna
Rainbow Hotels A.E. nr 70227224000
,My Way by Rainbow Tours” Polska, £6dz Organizacja i prowadzenie  Sad Rejonowy dla todzi- 100% / 100% Zalezna
Sp.zo.o. szkolen dla pilotow, Sroédmiescia w Lodzi, XX
animatorow i rezydentoww  Wydziat KRS — nr KRS
ramach projektu ,Akademii 0000261006
Rainbow”
Bee & Free Sp.zo. 0. Polska, £6dz Sprzedazy blokéw miejscw  Sad Rejonowy dla Lodzi- 100% / 100% Zalezna
samolotach czarterowych Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat KRS - nr KRS
0000134885
Rainbow Incentive & Polska, £6dz Sprzedaz oferty ,Incentive”  Sad Rejonowy dla todzi- 100% / 100% Zalezna

Srédmiescia w Lodzi, XX
Wydziat KRS - nr KRS
0000208105

Incoming Sp. zo. 0 kierowanej do grup

zorganizowanych oraz
oferty ,incoming”

Ponizej opisano dodatkowo jednostki zalezne, ktére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacija
na dzien 30 wrze$nia 2018 roku:

1) Rainbow Hotels A.E.

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowata o przejeciu spotki K. G. Athanasopoulos - I. Sklivas A.E. W czerwcu 2015
roku dokonano zmiany nazwy spétki na Rainbow Hotels A.E. Rainbow Hotels A.E. $wiadczyt ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw. Spétka byta wiascicielem nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos.
Od maja 2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat petng dziatalno$¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017".

Na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o realizacji procesu potgczenia spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours SA, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w
Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spdtki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmowanej. Wpis przedmiotowego potaczenia spotek zaleznych, 4j.: (i) spotki prawa greckiego pod firmag
White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels
AE. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej w greckim Rejestrze Handlowym (G.E.MI.) nastapit w dniu 23
listopada 2018 roku.

2) ,Bee & Free” Sp.z o.0.

Spotka ,Bee & Free” Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej w dniu 31 grudnia 2010 roku. Spétka ta specjalizowata sie w
sprzedazy blokdw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontrolowata 100% udziatéw tej spotki.

Na mocy postanowien uchwaly z dnia 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej, bedacej podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o uzgodnieniu i akceptaciji planu potaczenia i rozpoczeciu realizacji
procesu potgczenia Spdtki (jako spotki przejmujacej) ze spotkami zaleznymi (jako spétkami przejmowanymi), w kazdej z ktdrych

Strona | 17



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Spotka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, tj. ze spétkami: ,Bee & Free” Spétka z 0.0. oraz
Rainbow Incentive & Incoming Spotka z 0.0. W dniu 12 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie Rainbow Tours Spétki
Akcyjnej (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.
(jako spétkami przejmowanymi).

3) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.)

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) specjalizowata sie w przygotowywaniu oferty
kierowanej do firm, oferujac réznego rodzaju zorganizowane imprezy ,motywacyjne”. Drugim obszarem dziatalnosci biznesowe;
wskazanej spotki byt tzw. ,incoming”, czyli imprezy organizowane w Polsce dla klientéw zagranicznych. W poprzednich okresach
wskazana spotka byto siecig biur podrézy zlokalizowanych w centrach handlowych wojewddztwa wielkopolskiego i
posredniczacych w sprzedazy oferty najwigkszych touroperatoréw krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzone;
reorganizacii, biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

Na mocy postanowien uchwaty z dnia 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka,
Przejmujacg”), bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o uzgodnieniu i akceptacii planu
potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spdtki (jako spotki przejmujace)) ze spétkami zaleznymi (jako spotkami
przejmowanymi), w kazdej z ktorych Spdtka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow, tj. ze
spotkami: ,Bee & Free” Spdtka z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. W dniu 12 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
potgczenie Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (jako spotki przejmujacej) ze spétkami zaleznymi ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow
Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (jako spotkami przejmowanymi).

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

W ftrakcie okresu sprawozdawczego objetego niniejszym $rddrocznym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie dziewigciu
miesiecy zakoriczonych w dniu 30 wrze$nia 2019 roku) miata miejsce zmiana w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours zwigzana z
nabyciem w dniu 9 sierpnia 2019 roku, przez spétke zalezng od Emitenta, w ktdrej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu, tj. White Olive A.E. z siedzibg w Atenach, Republika Grecji (spétka akcyjna
prawa greckiego), od akcjonariuszy spotki prawa greckiego pod firma: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes
Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.”, z siedzibg w Pefkos Lindou, Rodos, Republika Grecji (zwanej dalej: ,Oikodomikes
Xenodoxeiakes Touristikes A.E.”), bedacej wtascicielem nieruchomos$ci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Gregj,
pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki oraz gruntu, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa
nieruchomo$¢ hotelowa. Laczna cena zakupu w/w pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz
z aktywem w postaci przedmiotowej nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona wyniosta 2.925.000
EUR (dwa miliony dziewigéset dwadziescia piec tysiecy euro). Dodatkowy koszt realizacji przedmiotowej inwestycji zwigzany jest
z konieczno$cia_poniesienia i uregulowania przez nabytg przez White Olive A.E. spdtke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes
A.E. zalegtosci podatkowych i publiczno-prawnych w tacznej kwocie okoto 590.000 EUR (pieéset dziewigédziesiat tysiecy euro).
Sfinansowanie zakupu pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci przedmiotowe;
nieruchomo$ci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona, zostato dokonane ze $rodkéw wiasnych White Olive AE.,
w zwigzku ze zwiekszeniem kapitatow wiasnych White Olive A.E. w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E.
Podwyzszenie kapitatu wtasnego (kapitatu zaktadowego) spdtki White Olive A.E. zostato sfinansowane i odbylo sie poprzez
uruchomienie $rodkéw wiasnych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej w kwocie 3.000.000 EUR (trzy miliony euro), przekazanych na
podwyzszenie kapitatu wlasnego (kapitatu zaktadowego) spdtki White Olive A.E. Spétka informowata o powyzszym w drodze
raportu biezacego ESPI Nr 23/2019 z dnia 08.08.2019 r. Nieruchomos$¢ hotelowa objeta przedmiotowg inwestycjg, dziatajaca
dotychczas pod nazwa ,Pefkos Garden Hotel”, a obecnie ,White Olive Premium Lindos”, pofoZzona jest na wyspie Rodos w Gregji
i sktada sie z budynku gtéwnego i bungalowdw, oferujgacych tacznie prawie 100 pokoi. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku
z realizacjq przedmiotowej inwestycji, jest remont nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu.
Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych planowane jest po zakoriczeniu sezonu Lato 2019, na poczatku pazdziernika 2019
roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu ,White Olive Premium Lindos” na Rodos planowane jest na kwiecier 2020 roku. Hotel bedzie
dziatat w formule All Inclusive, w standardzie czterech gwiazdek (standard Premium) i przeznaczony bgdzie zaréwno dla klientow
z Polski jak i z zagranicy.

Zgromadzenie Wspolnikoéw spotki ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”
(jedynym akcjonariuszem jest White Olive A.E.), mocg stosownych decyzji (uchwat) z dnia 14 pazdziernika 2019 roku postanowito
0 zmianie nazwy firmy spotki z dotychczasowej: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |.
Venetoulis A.E.”, na nowg;: ,White Olive Premium Lindos A.E.” oraz o zmianie siedziby spétki z dotychczasowej: w Pefkos (Lindos),
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Rodos, Republika Grecji, na nowa: w Atenach, Republika Grecji. Dokonano réwniez stosownych zmian dostosowawczych tresci
Statutu przedmiotowej spotki, a stosowny wniosek o rejestracje przedmiotowych zmian w rejestrze handlowym (G.E.M.1.) zostat
ztozony w dniu 21 pazdziernika 2019 roku.

Zamiarem Emitenta oraz spotek zaleznych White Olive A.E. i White Olive Premium Lindos A.E. jest przeprowadzenie procesu
potaczenia wskazanych spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firma White Olive A.E. z siedzibg w
Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (ii) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive Premium Lindos A.E. z siedzibg
w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowane;.

Ponadto, w roku 2018 przeprowadzono procesy konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w ramach ktorej
dokonano, w dwdch odrebnych procesach, przejecia przez spotke dominujacg Rainbow Tours S.A. spdtek zaleznych ,Rainbow
Tours — Biuro Podrozy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.

W 2018 roku przeprowadzono takze proces potaczenia spotek zaleznych wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,
tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firma White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako
spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki
przejmowane;.

Szczegotowe informacje w przedmiocie powyzszych proceséw potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w
ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym rozporzadzenia Ministra
Finanséw, niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za nastepujace okresy:

— w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej — dane na dziefi 30 wrze$nia 2019 roku oraz dane poréwnawcze na
dzier 31 grudnia 2018 roku,

— w przypadku sprawozdania z catkowitych dochodéw — dane za Ill kwartat 2019 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2019
roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku i dane narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019
roku oraz dane poréwnawcze za |ll kwartat 2018 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018
roku i dane narastajgco za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku,

— w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — dane
narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok 2018
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzief podpisania niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoci przez spétki Grupy. Wydarzenia dotyczace globalnie branzy touroperatorskiej, majace miejsce pod
koniec wrzesnia 2019 roku, dotyczace upadiosci duzego, globalnego touroperatora, tj. Thomas Cook Plc. nie majg wptywu na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz na niniejsze sprawozdanie. Spdtka Rainbow Tours S.A. wspotpracowata z
polskg spotkg zalezng od Thomas Cook Plc. w okresie, ktdrego dotyczy sprawozdanie finansowe. Na dzien ziozenia przez
Neckermann Polska Biuro Podrozy Sp. z 0.0. wniosku o niewyptacalno$ci Rainbow Tours S.A. nie posiadata nieoptaconych
nalezno$ci wobec tego podmiotu. Dodatkowe informacje o zobowigzaniach Thomas Cook Plc. wobec szerokiego grona firm
$wiadczacych ustugi hotelowe w Europie sprawiaja, ze moze si¢ to negatywnie odbi¢ sie na branzy hotelarskiej w Europie (gtéwnie
w krajach: Grecja, Turcja, Hiszpania). W ocenie Zarzadu Rainbow Tours S.A. powyzsze nie ma réwniez wptywu na ryzyko
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operacyjne Emitenta, z uwagi na fakt, iz oferta Rainbow Tours S.A. nie obejmowata tych samych obiektéw hotelowych, w ktorych
swojq dziatalno$¢ i oferte prowadzita spétka Neckermann Polska Biuro Podrézy Sp. z o.0.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktorym dziatajg poszczegoine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng, jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskoéw i strat” nalezy przez to rozumiec¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okreslenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych”.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w
dniu 15 listopada 2019 roku.

4.2 Niepewnos$é szacunkow

Przy sporzadzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, w Czesci IV ,Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitatowej’, punkt 4.5. ,\Wazne Oszacowania i ZatoZenia”.

4.3 Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC"), w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE.

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktdrej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa lub niefinansowa) uznaje si¢ za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych na ich podstawie.

Szczeg6towy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci:

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia ninigjszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres dziewigciu miesiecy koficzacy sie 30 wrzesnia 2019 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku,
z wyjatkiem zmian opisanych ponize;.
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= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF (obowigzujacych od 1 stycznia 2019 roku)

Od poczatku roku obrotowego 2019 obowiazuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

o MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do umoéw leasingowych o rdznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywéw i
zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wptyw jego zastosowania na sprawozdanie. Wdrozenie
standardu miato nastepujace skutki dla sprawozdania finansowego. Spotka zdecydowata o wdrozeniu standardu w sposob
retrospektywny.

Spétka dominujgca jest strong umoéw dotyczacych powierzchni komercyjnych. W niniejszym sprawozdaniu optaty wnoszone na
rzecz wynajmujacego odnoszone sg W ciezar kosztow operacyjnych jako ustugi obce. Zgodnie z nowymi rozwigzaniami warto$¢
biezaca przysztych ptatnosci z tytutu umowy najmu bedzie wykazana jako zobowigzanie oraz rownolegle jako prawo do
uzytkowania danego sktadnika aktywow (ujmowane w aktywach trwatych), ktére bedzie podlega¢ amortyzacji. Koszty z tego tytutu
beda prezentowane jako amortyzacja. Powyzej opisana zmiana spowoduje znaczacy wzrost sumy bilansowej oraz zmiane zasad
prezentacji i struktury kosztdw operacyjnych (obecnie jako koszty ustug obcych, a w przysztosci amortyzacja).

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢.
MSSF 16 wskazuije, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia si¢ poczatkowo w warto$ci biezacej opfat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Grupa przeprowadzita analize wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, poprzez skatalogowanie kontraktéw
zwigzanych z najmem powierzchni. Spétka dominujgca jest strong dtugoterminowych uméw, klasyfikowanych obecnie jako leasing
operacyjny, a ktére zgodnie z nowym standardem bedg skutkowaty rozpoznaniem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nowego
sktadnika aktywéw ,prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu” oraz odpowiadajgcego mu w pasywach zobowigzania. Na
podstawie przeanalizowanych umoéw najmu szacuje sie obowigzek wykazania na dzien 1 stycznia 2019 roku sktadnikéw aktywéw
o wartosci 53.462 tys. zt co stanowi 48% sumy aktywdw trwatych posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz wzrost
zobowigzan o analogiczng kwote, co stanowi wzrost zobowigzan ogétem o 20%. W ramach uproszczen Spétka zastosuje krarcowg
stope finansowania jako stope dyskontowg na dzieri pierwszego zastosowania standardu. Dotychczasowe pozycje rzeczowych
aktywow trwatych ujete jako inwestycje w obcych $rodkach trwatych zostaty ujete w warto$ci ,prawa do uzytkowania przedmiotu
leasingu”.

W odréznieniu od lat ubiegtych kwota oszacowanego prawa bedzie podlegaé amortyzaciji i bedzie wykazywana w kosztach
rodzajowych Spdtki dominujacej jako amortyzacja (nie jako ustugi obce). Dotychczas ponoszone wydatki zwigzane z czynszem
wynajmu, wykazywane dotychczas jako ustugi obce, bedg pomniejszaty zobowigzania spotki. Réwniez oszacowany koszt dyskonta
bedzie rozliczany przez okres umowy wynajmu i zaliczany do kosztéw finansowych.

Stopa dyskonta zastosowana przy pierwszym zastosowaniu MSSF 16 wynosi od 2,1% do 3,7%.
W $lad za tymi zmianami zmianie ulegnie struktura przeptywdw pienigznych.

Ponizsze tabele prezentuja szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzien 1 stycznia 2019 roku:

i22ots Wplyw korekty s ?;: mﬁi’f}
PLN’000 PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 85715 (8763) 76 952
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 62 225 62 225
Aktywa trwate razem 110 212 53 462 163 674
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Stan na Stan na 01/01/2019
3111212018 BRI [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa obrotowe razem 258 265 - 258 265
Aktywa razem 368 477 53 462 421939
Stan na Stan na 01/01/2019
311212018 WLl [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 105 785 - 105 785
Razem kapitat wtasny 105 785 - 105 785
Zobowigzania dlugoterminowe
P’rugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 49485 40601 90086
easingowe
Zobowigzania dlugoterminowe razem 49 660 40 601 90 261
Zobowigzania krétkoterminowe
Kr(')t!(oterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 23 549 12 861 36410
leasingowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem 213 032 12 861 225 893
Zobowigzania razem 262 692 53 462 316 154
Pasywa razem 368 477 53 462 421939

Ponizsza tabela prezentuje szacowane wptyw na prezentacje kosztdw rodzajowych przeksztatconych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku:

Stan na 3111212018 Wplyw korekty S 'E; 03:(’; é’ﬁ‘c’:e‘;

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Amortyzacja 4497 12 596 17093
Zuzycie surowcow i materiatow 6189 - 6189
Ustugi obce 1489793 (12 596) 1477197
Koszty $wiadczen pracowniczych 54 672 - 54 672
Podatki i opfaty 4771 - 4771
Pozostate koszty 24679 - 24679
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 - 8
Inne - pozostate koszty operacyjne - - -
1584 609 - 1584 609

Koszty wiasny sprzedazy 1417 255 - 1417 255
Koszty sprzedazy 140 703 - 140 703
koszty zarzadu 26 651 - 26 651
1584 609 - 1584 609
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Ponizsze tabele prezentujg szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku:

Stan na 30/09/2018
Stan na 30/09/2018 Whplyw korekty [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 72253 55901 128 154
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania -
Aktywa trwate razem 100 314 55901 156 215
Aktywa obrotowe razem 228 603 - 228 603
Aktywa razem 328 917 55901 384 818
Stan na 30/09/2018
Stan na 30/09/2018 Wplyw korekty [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 110 604 - 110 604
Razem kapitat wtasny 110 604 - 110 604
Zobowigzania dlugoterminowe
D+ug_oterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 29391 44 447 66838
leasingowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem 22 576 44 447 67 023
Zobowigzania krétkoterminowe
|Krot!<oterm|nowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 9885 11454 21339
easingowe
Zobowigzania krotkoterminowe razem 195 737 11454 207 191
Zobowigzania razem 218 313 11454 274 214
Pasywa razem 328 917 55901 384 818

Ponizsza tabela prezentuje szacowane wptyw na prezentacje kosztdw rodzajowych przeksztatconych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku:

Stan na 3010912018 Wptyw korekty Stan 'E;f‘l’(fféﬁgz

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Amortyzacja (3271) (9231) (12 502)
Zuzycie surowcow i materiatow (5057) (5057)
Ustugi obce (1267 585) 9231 (1258 354)
Koszty $wiadczen pracowniczych (41 134) - (41134)
Podatki i optaty (3722) (3722)
Pozostate koszty (22 823) (22 823)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (8) (8)
Inne - pozostate koszty operacyjne - - -
(1 343 600) (1 343 600)
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Stan na 30/09/2018 Wplyw korekty SiEl 'E; :?(fféﬁg:e‘;

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Koszty wlasny sprzedazy (1212 158) - (1212 158)
Koszty sprzedazy (110 834) - (110 834)
koszty zarzadu (20 608) - (20 608)
(1343 600) - (1343 600)

o IMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujaé w sprawozdaniach finansowych podatek
dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogq pozostawia¢ pole do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy
jednostka i organami podatkowymi.

e Zmiana w MSSF 9 Przedpfaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych, ktére
moga zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkdw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogéw testu ,ptatnosé
wylacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartos$ci godziwej przez inne catkowite
dochody.

e Zmiana w MSR 28 Dfugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 paZdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardéw:

—  MSSF 3 Pofaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, Ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

—  MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatbw we wspdlnym dziataniu,

—  MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencije wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki
sam sposob,

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zaliczaC do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez
te kredyty i pozyczki, ktdre pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe
do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pozniej.
e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczq sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych $wiadczen w
przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania
netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i
kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

W ocenie Zarzadu Emitenta wprowadzenie zmian przewidzianych przedmiotowym standardem nie ma wptywu na sprawozdania
finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej.
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Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przysztych okresach)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejScia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje
o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejcia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przej$ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

o  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub p6zniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdinym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg
zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatdw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia ujmowanego
metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

e Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewzigcia (ang. business) i fatwiejsze odroznienie przeje¢ ,przedsiewzie¢” od
grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejScia w Zycie tego
standardu.

e Zmiany w MSR 1 MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaly opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotno$ci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejcia w zycie tego
standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
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ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty przyjete do stosowania przez kraje
UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspéinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

e Zmiany w MSR 1 MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.

Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne, przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych zmienity zasady
rachunkowosci implementujac MSSF 16, co wplynelo na niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowego Grupy Kapitatowej.

Jednostka Dominujaca przy sporzadzaniu skroconego, pdirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej nie dokonywata istotnych zmian zasad polityki rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem implementacji standardu MSSF 16 (Leasing) oraz zmiany prezentacji nalezno$ci kartowych. Grupa przeprowadzita
analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wptyw jego zastosowania na sprawozdanie. Spdtka zdecydowata o wdrozeniu
standardu w sposob retrospektywny. Skutki wdrozenia standardu MSSF 16 (Leasing) dla niniejszego skréconego, $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w Nocie 4 powyzej.

Informacje uzupetniajace

Dodatkowo, komentarza wymaga fakt wzrostu (co do zasady, za wyjatkiem raportu biezacego Nr 3/2019 z dnia 05.02.2019 r.) ilo$ci
rezerwacji na okres od kwietnia 2019 roku do pazdziernika 2019 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019”;
wycieczki realizowane w miesigcach kwiecien — pazdziernik 2019 roku), a takze rezerwacji na okres od listopada 2019 roku do
marca 2020 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020”; wycieczki realizowane w miesigcach listopad
2019 roku — marzec 2020 roku). Spdtka informowata o wartosci przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych
ESPI, przy czym warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spétki i Grupy Kapitatowej zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2019 roku (dla oferty ,Lato 2019”) i listopad 2019 roku — marzec
2020 roku (dla oferty ,Zima 2019/2020):

— Raport biezacy nr 3/2019 z dnia 05.02.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 stycznia 2019 roku wyniosta 105.495 rezerwacji, co oznacza spadek o 3,6% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 109.450 rezerwacii;

— Raport biezacy nr 8/2019 z dnia 05.04.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019 (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 marca 2019 roku wyniosta 156.411 rezerwacji, co oznacza wzrost o 6,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 146.837 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 11/2019 z dnia 06.05.2019 r. informujacy, ze wielkos¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 30 kwietnia 2019 roku wyniosta 10.025 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 15,2% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty ,Zima 2018/2019”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 8.700 rezerwacii;

— Raport biezacy nr 16/2019 z dnia 05.06.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecient 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 maja 2019 roku wyniosta 230.046 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 220.651 rezerwacii;
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— Raport biezacy nr 22/2019 z dnia 05.08.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 lipca 2019 roku wyniosta 20.708 rezerwaciji, co oznacza wzrost 0 18,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019", kiedy zanotowano w tym samym czasie 17.454 rezerwacje.

Z powyzszych raportow biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima
2019/2020” wynika wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do analogicznych okresow przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty
sezonu ,Lato 2018” oraz oferty sezonu ,Zima 2018/2019").

Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Jednostki dominujacej, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowos$cig. Ponizej przedstawiono warto$¢
przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do wrzesnia 2019 roku. Prezentowane warto$ci dotyczg wylacznie
podmiotu dominujacego. Emitent zrezygnowat z pordwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania
kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scista wspétprace wszystkich podmiotéw i pézniejsze wytaczenia
wzajemnych transakcii.

Wykres. Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011.01 - 2019.09
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Wykres. Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym w okresie 2006 — Il kw. 2019
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym ninigjszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie Il kwartatu
2019 roku, a takze narastajaco w okresie trzech kwartatéw 2019 roku (tj. od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r.) oraz w okresie
nastepujgacym po dniu bilansowym (tj. po dniu 30.09.2019r.), do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Jednostka Dominujaca
w Grupie Kapitatowej, ani zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, nie przeprowadzaty emisji,
wykupu ani sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [niebadane - dane przeksztatcone]
Uzywane na Uzywane na
RAZEM Wiasne podstawie RAZEM Wiasne podstawie
umow umow
leasingowych leasingowych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 18702 18 702 - 17 049 17 049 -
Budynki 142 676 89 656 53020 90971 28746 62225
Maszyny i urzadzenia 545 361 184 525 525 -
Samochody 1667 382 1285 2217 981 1236
Wyposazenie 10 454 10 456 - 4228 4228
Nakitady na $rodki trwate * 139 139 24187 24187
174 185 119 696 54 489 139177 75716 63 461

* Na dzien 31.12.2018 r. warto$¢ naktadéw poniesionych na budowe nowych obiektéw hotelowych w spdtce White Olive A.E.

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewddztwa todzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatorow
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowieft Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczeg6towo opisane w Nocie 26.1. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) — notarialnie ustanowiona hipoteka faczna na nieruchomos$ciach Spétki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej
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do Ksiegi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla t-odzi-Srédmiescia w Lodzi XV
Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 zt, w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w
operatach z dn. 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 r. Warto$¢ ww. nieruchomos$ci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spotek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spotki White Olive A.E. wynosi 17.050 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej. Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nie wystapity.

Nota 9. Naleznosci oraz pozostate naleznosci

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 41502 14510
Odpis na naleznosci (1737) (1737)
39765 12773
Odroczone wplywy ze sprzedazy:

Naleznoéci inne 9714 11379
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 12452 14779
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 118 032 145618

Odpis na naleznosci zagrozone (372)
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 11575 4387
191 166 184 893
Aktywa trwate 15262 14775
Aktywa obrotowe 175904 174 161
Razem 191 166 188 936

Ponizsza tabela przedstawia stan naleznosci oraz zmiane stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci:

Okres Okres

zakoniczony zakoniczony

30/09/2019 31112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1737 2757
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 372

Kwoty odzyskane w ciggu roku

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - (179)

Odwrécenie dyskonta - (841)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2109 1737
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Nota 10.Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/09/2019 3112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie,
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych 514 662
514 662
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie - udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 80 80
80 80
Razem 594 742
Aktywa obrotowe 594 742
Aktywa trwate - -
594 742
Nota 11.Pozostate aktywa
Stanna Stan na
30/09/2019 311212018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem* 26 324 32502
koszty katalogu poza okresem 3500 -
prowizje poza okresem** 95 858
ubezpieczenia poza okresem 1492 1218
inne poza okresem 200 1383
31611 35961
Aktywa obrotowe 31611 35961
Aktywa trwate - -
31611 35961

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obciagzen, ktdrych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych ** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego bedg dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na

30/09/2019 31112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 98 843 23043
98 843 23043
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Nota 13.Kredyty i pozyczki bankowe

Stan na Stan na
30/09/2019 3112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym - 35852
Kredyty bankowe — inwestycje 66 336 35639
Pozyczki od pozostatych jednostek - -
Transfer naleznoci - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego * 45981 55 005
112 317 126 496
Zobowigzania krotkoterminowe 14 960 36 410
Zobowigzania dlugoterminowe 97 357 90 086
112 317 126 496

* W pozycji ,Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego” zawarto zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania oszacowane zgodnie z MSSF 16. Na dzien 30
wrze$nia 2019 roku zobowigzania te wnoszg 44 588 tys. zt oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku zobowigzania te wnoszg 53 462 tys. zt

Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat dla $rodkéw transportu oraz $redni, pozostaty okres wynajmu wynosi 4,2 lat dla najmu
powierzchni. Grupa ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanych skiadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw
aktywow objetych umowa,

Analiza wiekowa zobowiazan z tytulu leasingu Dofroku W przedziale 1-3 lat Powyzej 3 lat Razem
na dzieri 30/09/2019 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Tours S.A. 7289 12 596 11185 31070
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 1569 4601 8741 14911
Razem 8 858 17197 19926 45981
Analiza wiekowa zobowigzan z tytutu leasingu Do 1 roku W przedziale 1-3 lat Powyzej 3 lat Razem
na dzien 31/12/2018 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Tours S.A. 9741 24 541 4483 38765
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 3120 7584 5536 16 240
Razem 12 861 32125 10019 55055

Podmiot dominujacy na dzien 31.12.2018 r. korzystat z kredytéw bankowych w kwocie 35.852 tys. zt. Réwniez podmiot zalezny
White Olive A.E. posiada zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzieh 31.12.2018 r. wskazana spotka zalezna posiadata
zobowigzanie w wysokosci 8.619 tys. EUR, co stanowito rwnowarto$¢ 37.062 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 331 tys. EUR. Koszty te zostang
rozliczone w okresie spfaty finansowania.

Podmiot dominujacy na dzien 30.09.2019 r. nie korzystat z kredytéw bankowych. Podmiot zalezny White Olive A.E. posiadat
zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego w tacznej kwocie 15.453 tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 66.336 tys. zt.
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Nota 14.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

30/09/2019 3112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 80 303 42418
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4858 2154
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035
Inne zobowigzania — pozostate * 4600 849
Razem 92 361 52056

* Pozycja ,Inne zobowigzania — pozostate” obejmuje gtéwnie zobowigzania do Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego w kwocie 1 284 tys. zt oraz rozliczenia z
tytutu kart pfatniczych i srodkéw pienigznych ,w drodze” w kwocie 1 909 tys. zt.

Nota 15.Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na Stan na

30/09/2019 311212018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych - -
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci

godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - -

Inne - opcje walutowe - -

Zobowiazania krétkoterminowe - -

Zobowigzania diugoterminowe - -

Nota 16.Rezerwy, w tym na Swiadczenia pracownicze i urlopowe

Stan na Stan na

30/09/2019 311212018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 803 803

Swiadczenia pracownicze (i) 709 175

Koszty reklamacii 763 56

Inne rezerwy — niezafakturowane koszty (iii) 23 347 138

25622 1172

Rezerwy krétkoterminowe 25446 997

Rezerwy diugoterminowe 176 175

25622 1172

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuije roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zmniejszenie wartosci
rezerwy wynika ze sptat Swiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktdre spétka dominujaca bedzie zobowiazana wyptaci¢ w przypadku odejscia
pracownikéw na emerytury.

(iii) Oszacowana rezerwa dotyczy niezafakturowanych kosztéw hoteli i samolotow.
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Nota 17.Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na
30/09/2019 3112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zaliczki wptacone przez klientow 113 274 133 040
Dotacje rzadowe - R
113 274 133 040
Krétkoterminowe 113 274 133 040
Dtugoterminowe - R
113 274 133 040

Nota 18.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i towaréw
Okres 9 miesigecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1362 200 1245 865
Przychody z tytutu po$rednictwa sprzedazy 115 167 113 881
Przychody inne 1053 4580
1478 420 1364 326

Zarzad przeprowadzit weryfikacie oszacowan i osadéw przyjetych przy ujmowaniu przychodéw za rok 2018. W zwigzku z
przeprowadzong analizg, Grupa nadal ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia (w praktyce ustuga jest $wiadczona w czasie). Za moment ten Grupa uznaje koniec imprezy turystycznej, ale ze
wzgledu na nieistotno$¢ ujecia przychoddw na przetomie okreséw sprawozdawczych (imprezy rozpoczete w jednym okresie i
zakonczone w kolejnym) Grupa stosuje uproszczenie i rozpoznaje przychody w pierwszym dniu rozpoczecia imprezy turystyczne;.
W przypadku sprzedazy ustug czarterowych (miejsca w samolotach) dzien ujecia przychodu odpowiada dacie wykonaniu ustugi
przez przewoznika.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote przychodow realizowanych na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do
przychodéw ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Opis Okres zakoniczony Okres zakoriczony
30/09/2019 30/09/2018

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy Spétki dominujacej wykazane w catkowitych dochodach 1468 452 1355748
—  wtym: kwota przychod6w realizowanych na przetomie (dnia bilansowego) 44413 35767
udziat przychodéw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogétem 3,02% 2,64%

W celu zbadania wplywu na warto$ci przychodéw ze sprzedazy rozliczono kwoty przychoddw realizowanych na przetomie roku
(dnia bilansowego) w stosunku do iloSci trwania dni poszczegdlnych imprez.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychodoéw Spétki dominujacej za okres 9 miesigcy zakoriczony 30.09.2019 r.
oraz za okres 9 miesiecy zakoczony 30.09.2018 r.

Alokacja podziatu przychodéw 01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-30.09.2018

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1468 452 1355748
korekta o przychody realizowane na przetomie (dnia bilansowego) (44 413) (35 767)
Sggrr]{)%c;v:;ne przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych 1424039 1319 981

NN
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Alokacja podziatu przychodow 01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-30.09.2018
PLN’000 PLN’000
Kwota przychoddw realizowanych na przetomie 2017 roku rozliczone metoda liniowa, i ich alokacja
14 455
do 2018
Kwota przychoddw realizowanych na przetomie 2018 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja
16003
do 2019
Kwota przychoddw realizowanych na przetomie wrze$nia i pazdziemika 2018 roku rozliczone 22623
metoda liniowa i ich alokacja do okresu 9 miesiecy
Kwota przychodow realizowanych na przetomie wrzes$nia i pazdziemika 2019 roku rozliczone 24 264
metoda liniowa i ich alokacja do okresu 9 miesiecy
Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo 40 267 37078
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1464 306 1357 059
Wplyw kwotowy miedzy kwotg przychodow wykazanych w catkowitych dochodach i skorygowanych (4 146) 1311
przychodéw
Whptyw procentowy miedzy kwota przychodéw wykazanych w catkowitych dochodach (0,28)% 0.10%

i skorygowanych przychodéw

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekt przychodéw na wyniki Spétki dominujace;:

Opis 01.01.2019-30.09.2019  01.01.2018-30.09.2018

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1468 452 1355748
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1464 306 1357059
Xthyw wartosciowy: réznica miqs!zy kwota przychodéw wykazang w catkowitych dochodach i (4 146) 1311

wotq skorygowanych przychodow

Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 13,66% 11,04%
Kwota marzy operacyjnej (566) 145
Podatek dochodowych od kwoty marzy operacyjnej 108 (28)
Wplyw kwotowy na wynik netto Spotki (458) 117
Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach 44002 12037
Skorygowany zysk (strata) netto 43 544 12154

Ze wzgledu na sezonowo$¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy wptyw stosowanej polityki rachunkowosci nie jest istotny w skali catego

roku obrotowego.

Nota 19.Koszty wedtug rodzajow

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy

zakoriczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018

[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja (12 837) (12 502)
Zuzycie surowcow i materiatow (6 750) (5057)
Ustugi obce (1309 965) (1258 354)
Koszty $wiadczen pracowniczych (52 898) (41134)
Podatki i opfaty (5479) (3722)
Pozostate koszty (27 142) (22 823)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (8)
Inne — pozostate koszty operacyjne - -
Razem (1415071) (1 343 600)
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Nota 20.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozostate przychody operacyjne zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 89 -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
89 -
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - 247
Pozostate - 10
- 257
Pozostale przychody operacyijne:
Zyski z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
Dotacje - -
Pozostate 478 893
567 1150
Okres 9 miesigecy Okres 9 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego (93)
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
(93)
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy -
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe -
Naleznosci handlowe (371) -
Pozostate -
(371) -
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (143)
Pozostate - reklamacje (503) (1313)
Inne (381) (503)
(1 255) (2 052)
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Nota 21.Przychody / koszty finansowe

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego -
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego: -
z nieruchomosci inwestycyjnych -
przychody warunkowe z leasingu operacyjnego * 19 34
19 34

Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe 143 78
Pozostate pozyczki i naleznosci 7
143 149
Razem 162 183

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spétka Flyoo Sp. z 0.0. powigzana z cztonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoniczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe
Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe) 143 149
Inwestycje utrzymywane do wymagalnoci R
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktdre nie sg wyznaczone do
wyceny w WGPW 143 149
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych 19 34
Razem 162 183
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
Koszty odsetkowe zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Odsetki od kredytow i kredytdw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych
od jednostek powigzanych) (1385) (1112)
Odsetki od kredytow i kredytdw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek )
powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (43) (46)
Pozostate koszty odsetkowe (11) (23)
Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW (1439) (1181)
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji -
(1439) (1181)
Pozostale koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji (1354) (1230)
Inne dyskonto (1025) -
(3818) (2411)
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Nota 22.Podatek dochodowy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Podatek dochodowy zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 59 005 17 596
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 7791 1389
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 19042 21940
Podstawa opodatkowania 85838 40 925
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe
Podatek biezacy 15162 (7 321)
Podatek odroczony (4712) 3820
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 10 450 (3 501)
Efektywna stawka podatkowa 17,70% 19,90%

Nota 23.Dziatalno$¢ zaniechana

W Grupie Kapitatowej w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2019 r. nie dokonano sprzedazy spétki zaleznej, jak réwniez w
2018 roku nie dokonano sprzedazy spotki zaleznej.

Nota 24.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie wyptacita ani nie zaproponowata do wyptaty dywidendy. W okresie
trzech kwartatow kalendarzowych roku obrotowego 2019 Walne Zgromadzenie Spétki, podczas obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki odbytego w dniu 24 czerwca 2019 roku, nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy z zysku netto za rok
obrotowy 2018.

W okresie poréwnywalnym, tj. w okresie trzech kwartatéw kalendarzowych roku obrotowego 2018 Walne Zgromadzenie Spotki
postanowito — na mocy postanowien Uchwaty Nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 czerwca 2018 roku (tres¢
wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg o wynikach gtosowania zostata
przekazana do publicznej wiadomo$ci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 24/2018 z dnia 20 czerwca 2018 roku) — dokonaé
podziatu zysku netto Spotki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2017, w tacznej kwocie
33.877.952,19 zt (trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesiat siedem tysiecy dziewigéset piecdziesiat dwa ztote dziewietnascie
groszy), przeznaczajac go w sposab nastepujacy:

1) w czesci, tj. w kwocie w wysoko$ci 17.462.400,00 zt (siedemnas$cie milionéw czterysta sze$édziesiat dwa tysigce czterysta
Ztotych), tj. w wysokosci 1,20 zt (jeden ztoty dwadzieScia groszy) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy Sptki,

2) w czesci, tj. w kwocie w wysokosci 3.626.492,38 zt (trzy miliony sze$tset dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta
dziewigcdziesiat dwa zlote trzydziesci osiem groszy) — na pokrycie w catosci straty z lat ubiegtych, wykazanej w takiejze
kwocie, w tacznej wysokosci 3.626.492,38 zt (trzy miliony sze$¢set dwadzieScia sze$¢ tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa
Ztote trzydzieSci osiem groszy),

3) w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysoko$ci 12.789.059,81 zt (dwanascie miliondw siedemset osiemdziesiat dziewigé
tysiecy piecdziesiat dziewiec ztotych osiemdziesiat jeden groszy) — na kapitat zapasowy Spétki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 20 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu czesci zysku netto na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:
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1) liczba akcji objetych dywidenda wynosi 14.552.000 (czternascie miliondw piecset piecdziesiat dwa tysigce) sztuk akcji, z
lacznej liczby akciji Spotki wynoszacej 14.552.000 (czternascie miliondw piecset piecdziesiat dwa tysigce) sztuk akcji;

2) dniem dywidendy (dzien ,D”), j. dniem, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), bedzie dzien 27 czerwca 2018 roku;

3) dniem wyptaty dywidendy (dzier ,W") bedzie dziei 11 lipca 2018 roku.
W dniu 11 lipca 2018 roku Spétka dokonata wypfaty petnej kwoty dywidendy z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2017 rok z podziatem na akcje zwykte oraz
pozostate akcje:

N . . S[?ecyflkaCJa o . . Liczba Akcji Kwota dywidendy
[dane na dzien podejmowania uchwaly o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 i na dzien
. [w szt.] [w PLN]
wyptaty dywidendy]
taczna liczba akcji wszystkich serii wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 14 552 000
taczna liczba wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. akcji zdematerializowanych (znajdujacych sie w 7872000
obrocie na GPW)
Laczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za rok 7872000 9446 400
obrotowy 2017
taczna liczba akcji niezdematerializowanych wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 6 680 000
Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za 6680 000 8016 000
rok obrotowy 2017
Razem liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata 14 552 000 17 462 400
dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2017

Nota 25.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

251 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours

Umowa gwarancji Nr GT 335/2018

W dniu 24 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spdtkg Akcyjng z siedzibg we
Wroctawiu (,Gwarant’) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, wraz z dokumentami
towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej
,Uumowa gwarancji Nr GT 335/2018", dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A.,
jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest
Marszatek Wojewddztwa Lddzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy byto okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powiazanych ustug turystycznych, kitérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
todzkiego (,Beneficjent”), gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja’), zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2361 z pdzn. zm.), w z
zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podrdznym na wypadek swojej niewyptacalno$ci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztow powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegblnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysokoSci koszty poniesione przez
podroznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsiebiorca utatwiajacy nabywanie powigzanych ustug
turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsiebiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub oséb, ktore dziatajg w ich imieniu, impreza
turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych nie
zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub za
kazda ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajacq czesci
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ustugi, ktora nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub przedsiebiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub oséb, ktére dziatajq w ich imieniu.

Gwarancja zabezpiecza sptate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i ), powstatych
z umdw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Rainbow Tours S.A. z
podrdznymi w okresie od dnia 17 wrze$nia 2018 roku do dnia 16 wrze$nia 2019 roku, chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym
okresie.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowiazany zwréci Gwarantowi kwote wyptacong na
podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami poniesionymi przez
Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptatq Zobowigzany zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki
ustawowe. Zobowigzany zwroci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty
dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficienta gwarancji co do podstawy zgdania zaptaty
zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie magtby podnie$¢ lub podniost. Gwarant uprawniony jest do zaliczania
kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci przystugujacych Gwarantowi wobec
Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 335/2018, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym wartos¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Sumg Gwarangji”, wynosita 190.000.000 zt (sto
dziewiecdziesigt milionéw ztotych), co stanowito réwnowartos¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ miliondw piecset
sze$cdziesigt dwa tysigce czterysta piecdziesiat szes¢ euro i piecdziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu
Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia
2018 roku (1 euro = 4,1701 z).

W zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, kwota Sumy Gwarancji dla okresu od
dnia 17 wrzesnia 2018 roku do 16 wrzesnia 2019 roku (wynoszaca 190.000.000 zt) oznaczata podwyzszenie Sumy Gwarancji na
ten okres w relacji do sumy Gwaranciji dla okresu koficzacego sie w dniu 16 wrze$nia 2018 roku w nastepujacych wysokosciach:

— w relacji przed podwyzszeniem sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 165.000.000 zt (rdwnowarto$¢ kwoty
37.366.668,93 euro) do kwoty 190.000.000 zt (réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), tj. o kwote 25.000.000,00 zt
(réwnowartos¢ 8.195.787,61 euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. 0 okoto 15,15%;

—  wrelacji po podwyzszeniu sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 177.630.000 zt (rownowarto$¢ 40.226.917,39 euro)
do kwoty 190.000.000 zt (rwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), 1j. o kwote 21.370.000,00 zt (réwnowartos¢ 5.335.539,15
euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. 0 okoto 6,96%.

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, a w tym w
zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na
rzecz Beneficjenta stanowity nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 12.576.250,00 zt na okres obowigzywania gwarancii, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaucji,
dotychczasowej kaucji w kwocie 9.867.750 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 174.377,41 zt; Spdtka dokonata doptaty do
kaucji w kwocie 2.534.122,59 zt,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o warto$ci o wartosci
10.278.000 zt w kwocie stanowigcej 120% warto$ci nieruchomoéci wykazanych w operatach z dnia 26.01.2016 r., z terminem
obowigzywania do 16.10.2020 r., przy czym w przypadku wzrostu warto$ci majatku trwatego bedacego zabezpieczeniem
gwarancji T.U. Europa S.A. zwrdci kaucje w wysokosci stanowigcej 75% zwiekszenia warto$ci nieruchomosci wykazanych w
nowych operatach po zweryfikowaniu tej wartosci przez T.U. Europa S.A.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 zt, stanowiacej
réwnowartos¢ podwyzszonej Sumy Gwarancii.

taczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysoko$ci rynkowej, tj. w wysokosci 1.455.000 zt.

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 335/2018 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancii
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewidujg zapiséw o karach umownych.

Porozumienie do umowy 0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej i do umowy ustanowienia kaucji z 24.08.2018 r.

Na mocy zawartego przez Spdtke dominujacg z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. Porozumienia z dnia 21 wrze$nia 2018
roku do umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsigbiorcéw utatwiajacych nabywanie
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powigzanych ustug turystycznych z dnia 24.08.2018 r. oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (umowy dotyczace
ustanowienia Gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, zwane dalej ,Umowami”), w zwigzku ze sporzadzeniem na
zZlecenie Spdtki, przez uprawnionego Rzeczoznawce Majatkowego, nowych operatéw szacunkowych z dnia 10 wrzesnia 2018 roku,
okreslajacych warto$¢ rynkowg (na podstawie wycen nieruchomosci) kompleksu w/w nieruchomosci lokalowych stanowigcych
nieruchomo$¢ Spotki potozong przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi, zgodnie z ktdrymi taczna warto$¢ nieruchomosci wzrosta: z
tacznej kwoty w wysokosci 8.565.000 zt, wynikajacej z operatow szacunkowych sporzadzonych przez wskazanego Rzeczoznawce
Majatkowego z dnia 26 stycznia 2016 roku, do tacznej kwoty w wysokosci 9.465.000 zt (dziewie¢ miliondw czterysta sze$édziesiat
piec tysiecy ztotych), Spétka wraz z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. postanowity, ze czes¢ kaucji w wysoko$ci 676.250
zt, o ktérej mowa w w/w Umowach, zostanie zastapiona zabezpieczeniem w postaci zwigkszenia notarialnie ustanowionej hipoteki
lacznej na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Spétki tj. nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi
wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XVI
Wydziat Ksigg Wieczystych z kwoty 10.278.000 zt do kwoty 11.358.000 zt, czyli o kwote 1.080.000 zt. Kwota 11.358.000 zt stanowi
120% wartosci nieruchomosci wykazanych w operatach z dnia 10.09.2018 r.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo Ubezpieczer Europa S.A. zobowigzata sie zwrdci¢ Spotce (jako Zobowigzanemu) cze$¢
kaucji w wysoko$ci 676.250 zt wraz z odsetkami zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) cze$¢ kaucji w wysoko$ci 676.250,00 zt zostanie zwolniona z kwoty kaucji w wysoko$ci 2.534.122,59 z}, o ktérej mowa w
umowie ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (kwota doptaty do kaucji w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT
335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku),

2) Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zwolni odsetki w wysokosci 722,57 zt, wyliczone od kwoty 676.250,00 zt z tytutu
lokaty kwoty kaucji 2.534.122,59 zt, o ktérej mowa w umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r.,

3) czes¢ kaucji, o ktérej mowa w pkt 1) wraz z odsetkami, o ktorych mowa w pkt 2) zostanie zwolniona na rachunek bankowy
Zobowigzanego w terminie 5 dni roboczych po otrzymaniu przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. stosownego aktu
notarialnego o ustanowieniu hipoteki, lecz nie wczesniej niz z dniem 26.09.2018 r.,

4) pozostata kwota z kaucji w wysokosci 11.900.000 zt pozostanie prawnym zabezpieczeniem roszczeh Towarzystwa
Ubezpieczen Europa S.A. zgodnie z Umowami.

Umowa gwarancji Nr GT 400/2019

W dniu 29 sierpnia 2019 roku, Spotka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotkg Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu (Gwarantem) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia 2019 roku, wraz z dokumentami
towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej
tacznie ,Umowg gwarancji Nr GT 400/2019”, dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dia Rainbow Tours
S.A., jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem
jest Marszatek Wojewoddztwa Lddzkiego oraz kazdy podrézny, ktory w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe
ze Zobowigzanym (Beneficjent).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki
i przedsigbiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
todzkiego oraz kazdy podrdzny, ktdry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Spotkg dominujaca (Zobowigzanym),
nowej gwarancji ubezpieczeniowej, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych
i powigzanych ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2019 roku, poz. 548), w z zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na
wypadek swojej niewyptacalnosci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegolnosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysokosci koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsiebiorca utatwiajgcy nabywanie powigzanych ustug
turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuaciji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsiebiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy zprzyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub oséb, ktore dziatajq w ich imieniu, impreza
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turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych nie
zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wplat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub
za kazdag ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci
ustugi, ktéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub przedsiebiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub osob, ktére dziatajg w ich imieniu.

Gwarancja objeta Umowa gwarancji Nr GT 400/2019 zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen,
o ktérych mowa powyzej (lit. a, b ic), powstatych zuméw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi
turystyczne, zawartych przez Rainbow Tours SA z podréznymi w okresie od dnia 17 wrze$nia 2019 roku do dnia 16 wrze$nia 2020
roku, chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym okresie.

W przypadku realizacji przedmiotowej Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote
wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami
poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opo6znienia z zaptatg Zobowigzany zaptaci Gwarantowi
dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na
jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do podstawy
zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby podnies¢ lub podnidst. Gwarant uprawniony jest
do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci przystugujacych
Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty,
(3) naleznos¢ gtéwna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwaranciji Nr GT 400/2019, jej wartos¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta (Suma Gwarancji), wynosi 190.000.000 zt (sto dziewiecdziesiat
milionéw ztotych), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 44.169.611,31 EUR (czterdziesci cztery miliony sto sze$c¢dziesiat dziewie¢
tysiecy szes¢set jedenascie euro trzydziesci jeden eurocentow), przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia 2019 roku (1 euro = 4,3016
z).

Dotychczasowa i obowigzujaca do dnia 16 wrzesnia 2019 roku umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, zawarta
z Towarzystwem Ubezpieczeri Europa S.A., przewiduje kwote sumy gwarancji réwniez w wysoko$ci 190.000.000 zt (sto
dziewigédziesigt milionéw ztotych), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ milionéw pieéset
szestdziesiat dwa tysigce czterysta piecdziesiat szeS¢ euro i piecdziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu
Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia dotychczasowej gwarancii, to jest
w dniu 2 stycznia 2018 roku (1 euro = 4,1701 zt).

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem raportowanej Umowy gwarancji Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia 2019 roku,
zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:;

a) kaucja w wysokosci 11.900.000 zt (jedenascie milionéw dziewieéset tysiecy ztotych), ustanowiona na rachunku bankowym
Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A., przy czym na poczet ww. kaucji zaliczono kaucje w kwocie 11.900.000 zt (jedenascie
milionéw dziewieéset tysiecy ztotych) ustanowiong na mocy zawartej przez Spétke z Towarzystwem Ubezpieczen Europa
S.A. Umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. oraz Porozumienia z dnia 21.09.2018 r., w zwigzku z dotychczasowq
i obowigzujaca do dnia 16 wrzesnia 2019 roku gwarancjg Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku;

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj.
nieruchomos$ci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7,
LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4,
LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2,
LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3,
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w todzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartoéci 11.358.000 zt
w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w operatach wykonanych przez mgr. inz. Andrzeja Zarychte
z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2021 r.

c) weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 zt, stanowigcej
réwnowartos¢ Sumy Gwarancji.
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taczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwaranciji objetej Umowa gwarancji Nr GT

400/2019 zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.455.000 zt.

Umowa gwarancji Nr GT 400/2019 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej,
umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajq i nie przewidujg zapiséw o karach umownych.

25.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Emitent posiada limity transakcji umozliwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka dominujgca wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢
limitdw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakcyjny 17 000 2020-11-07
Santander Bank Polska S.A. limit transakeyjny 30000 2020-11-15
Bank Gospodarstwa Krajowego limit transakeyjny 10 000 2019-11-02

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30 wrze$nia 2019 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 5400 21160
EUR 2900 12609

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30 wrze$nia 2018 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 16 450 60 189
EUR 5925 25410

Na dzien 12 listopada 2019 roku stan zawartych kontraktéw typu forward na miesigce od pazdziernika 2019 do marca 2020 roku
na zakup walut USD i EUR wynosit odpowiednio w tys. PLN:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 23900 93072
EUR 12 550 54 395

Ponizsza tabela prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczer na poszczegoine okresy sprawozdawcze (bez efektu podatku
odroczonego):

Opis 01.01.2019-30.09.2019 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-30.09.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat rezerwowy —rachunkowo$é zabezpieczen 662 (6 584) (6584)
utworzony celowo - - -
inne zwigkszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 514 662 113
wykorzystany celowo - - -
Przeklasyfikowanie do wyniku — ujgcie w koszcie wiasnym sprzedazy (662) 6 584 6584
Kapitat rezerwowy —rachunkowo$é zabezpieczen stan na koniec okresu 514 662 113

W przypadku pozostatych pozycji warunkowych (przedstawionych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym) nie wystapity istotne zmiany.
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Nota 26.Prezentacja segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetiajacym — uktad wedtug segmentoéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spétka dziata w jednym regionie geograficznym, ktdrym jest Polska.

Spotka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:
e Sprzedaz imprez turystycznych
e Sprzedaz ustug posrednictwa
e Pozostate

Tabela. Przychody w podziale na poszczegoine segmenty dziatalno$ci za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2018 roku:

Grupy Kapialows Raimbow Tours [ DEHBNOSE  ScqicL,  Ddaode Koy g
za okres 01/01/2019 - 30/09/2019 turystycznego

Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1352 430 115167 24515 (13 692) 1478 420
- w ramach segmentu - - 13692 (13692)

- od klientow 1352430 115167 10 823 1478420
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (1156 802) (110 313) (15 955) 13692 (1269 378)
- w ramach segmentu - - (13692) 13692

- od klientow (1156 802) (110 313) (2 263) - (1269 378)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 195 628 4854 8560 - 209 042
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (113 930) (2 824) (1 566) - (118 320)
- w ramach segmentu - - - - -
- od klientow (113 930) (2 824) (1 566) - -
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (23 504) (1121) (2748) - (27 373)
- w ramach segmentu - - - - -
- od klientow (23 504) (1121) (2 748) - -
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - - 162 - 162
- w ramach segmentu - - - - -
- od klientow - - 162 - 162
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - - (3818) - (3818)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 58 194 909 590 - 59 693
Dziataln. kontyn. zyski z inwestycji - - - - -
Dziataln. kontyn. straty z inwestycji - - - - -
Dziataln. kontyn. przychody finansowe - - - - -
Dziataln. kontyn. koszty finansowe - - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 58 194 909 590 - 59 693
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Nota 27.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalno$ci podmiotéw. Operacije
sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. w okresie 01.01.2019
r.—30.09.2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym 01.01.2018 r. — 30.09.2018 r. wyspecyfikowane zostaty w ponizszej tabeli:

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakoniczony zakoriczony zakoniczony zakoniczony
30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. 11452 3744 - -
Rainbow Hotels A.E. - 4317 - 527
Bee & Free Sp.z 0. 0. - - - 61354
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. o. - 221 - 9015
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o. - - - -
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. 2240 2547 - -
Rainbow Tours S.A - 70 369 13692 10302
Razem 13 692 81198 13 692 81198

Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Rainbow Tours S.A. ze spdtkami
z Grupy Kapitatowej zawiera ponizsza tabela:

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego: ey nale::ve\’i:;ias;]t;zﬂ iy Rk nsor:v?;::;;gﬂ

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2019 31112/2018 30/09/2019 31122018

[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 3634 3570 9478 18 683

Rainbow Hotels A.E. - - - -

Bee & Free Sp.z 0. 0. - - - -

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. o. - - - -

Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o. - - - -

My Way by Rainbow Tours Sp. zo. 0. - 603 547 -

Rainbow Tours S.A 10025 18 683 3634 4173

Razem 13 659 22 856 13 659 22 856
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone spotce zaleznej 300 400

Subleasing ze spétka Flyoo sp. z 0.0., powigzang z cztonkiem naczelnego kierownictwa 651 1043

W okresie trzech kwartatéw roku obrotowego 2019 (odpowiadajacych trzem kwartatom kalendarzowym 2019 roku) Spotka
dominujaca dokonata transakciji ze spotkg Flyoo sp. z 0.0. (sptata zobowigzan) w tacznej kwocie netto 392 tys. zt. (w okresie trzech
kwartatow roku obrotowego 2018: w kwocie netto 378 tys. z4)
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Nota 28.Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

W okresie nastepujacym po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, tj. po dniu
30 wrzesnia 2019 roku spotka zalezna od Emitenta, w ktérej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w glosach na
walnym zgromadzeniu, tj. White Olive A.E. z siedzibg w Atenach, Republika Grecji (spotka akcyjna prawa greckiego), zawarta
diugoterminowa umowe podnajmu (dalej jako ,Umowa Podnajmu”) nieruchomosci hotelowej pod nazwa ,Agelia Beach Hotel”,
potozonej w Sfakaki, na wyspie Kreta (Grecja). Emitent powziat wiadomo$¢ o zawarciu przedmiotowej Umowy Podnajmu w dniu 8
pazdziernika 2019 roku. Przedmiotowa Umowa Podnajmu zostata zawarta w zwiazku z realizacjg w ramach Grupy Kapitatowe;j
Rainbow Tours, podjetych w 2015 roku i kontynuowanych w okresach nastepnych, planéw rozwoju segmentu prowadzonej
dziatalno$ci w zakresie ustug turystycznych, m.in. w hotelach stanowigcych wtasnos$¢ spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
lub wynajmowanych na zasadzie najmu dtugoterminowego.

Na podstawie przedmiotowej Umowy Podnajmu White Olive A.E. (jako podnajemca) podnajat od aktualnego najemcy (za zgodaq
i przy udziale wiascicieli, 0séb fizycznych) nieruchomos¢ hotelowa pod nazwa ,Agelia Beach Hotel”, potozong w Sfakaki na wyspie
Kreta (Grecja), na okres co najmniej 15 (pietnastu) lat, od dnia 18.10.2019 r. do dnia 17.10.2034 r., z mozliwoscig przedtuzenia
najmu na kolejny okres 5 (pigciu) lat, pod warunkiem wybudowania dodatkowych 20 pokoi na terenie nieruchomosci. Laczna
warto$¢ umowy najmu za okres 20 lat wynosi 4.250 tys. EUR (cztery miliony dwiescie pigédziesiat tysiecy euro).

Nieruchomos¢ hotelowa objeta przedmiotowg Umowa Podnajmu, dziatajaca dotychczas pod nazwa ,Agelia Beach Hotel” potozona
jest bezposrednio na plazy, niedaleko miejscowosci Rethymnon i oferuje tacznie 85 pokoi, restauracje, bar wewnetrzny i bar
zewnetrzny oraz 3 baseny. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku z realizacja przedmiotowej Umowy Podnajmu, jest remont
nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu. Plan remontu i adaptaciji przewiduje m.in. wybudowanie
restauracji a’la carte i centrum SPA, gruntowny remont fazienek i pokoi oraz powigkszenie gtéwnego basenu. Rozpoczecie prac
remontowo-budowlanych planowane jest po zakoriczeniu obecnego sezonu letniego 2019, tj. w pazdzierniku 2019 roku.
Rozpoczecie dziatalnosci hotelu planowane jest na kwiecien 2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive, w standardzie
pieciu gwiazdek pod nazwg White Olive Elite Rethymno i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy. Na
kolejny rok kalendarzowy (rok 2020) planowane sg prace zwigzane z rozbudowg hotelu do dostepno$ci okoto 135 pokoi,
z wprowadzeniem podwyzszongj liczby pokoi do oferty w sezonie ,Lato 2021”.

W sezonie Lato 2019 do sieci hoteli White Olive Hotels nalezaty trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos, w tym dwa
obiekty Premium o standardzie czterech gwiazdek i otwarty w lipcu 2019 obiekt Elite o standardzie pieciu gwiazdek, wszystkie
dziatajace w formule All Inclusive oraz przejeta w sierpniu 2019 roku nieruchomos$¢ hotelowa, dziatajaca dotychczas pod nazwg
"Pefkos Garden Hotel", a obecnie "White Olive Premium Lindos", potozona na wyspie Rodos w Gregcji, sktadajaca sie z budynku
gtdéwnego i bungalowdw, oferujgcych tacznie prawie 100 pokoi (0 czym Emitent informowat w drodze raportu biezacego ESPI Nr
25/2019 z dnia 09.08.2019 r.). Po przejeciu hotelu na Rodos i uwzglednieniu najmu hotelu "Agelia Beach Hotel", sie¢ White Olive
bedzie dysponowaé okoto 700 pokojami.

Spétka dominujgca informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 30/2019 z dnia 08.10.2019 r.
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ll. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
31112/2018
AKTYWA Nota [rﬁgf:("i‘:g [badane - dane
przeksztalcone]
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3 47148 56 183
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196
Pozostate aktywa niematerialne 3867 4100
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 38 046 25088
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 5182 441
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - 337
Pozostate naleznosci 4 13652 14775
Aktywa trwate razem 108 091 101120

Aktywa obrotowe
Zapasy 26 662
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 4 182 096 192 419
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 651 707
Pozostate aktywa finansowe 5 894 1142
Biezace aktywa podatkowe - 19 295
w tym z tytutu podatku dochodowego - 3851
Pozostate aktywa 6 31611 34 585
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 95303 22207
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 310 581 2711017
Aktywa razem 418 672 372137
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Stan na Stan na
PASYWA Nota 3000912019 L e
iz przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy 416 536
Akcje wtasne - -
Kapitat z potaczenia jednostek (7 565) (7 565)
Zyski zatrzymane 118 142 76 227
Razem kapitat wtasny 149 006 107 211
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe 9 23781 41330
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 12 176 175
Rezerwa na podatek odroczony - -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 23 957 41505
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 85642 54 099
Krotkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe 9 7289 33291
Pozostate zobowigzania finansowe 11 - -
Biezace zobowigzania podatkowe 15299 2132
w tym z tytutu podatku dochodowego 10 059 -
Rezerwy krétkoterminowe 12 24 206 859
Przychody przysztych okreséw 13 113 273 133 040
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krotkoterminowe razem 245709 223 421
Zobowigzania razem 269 666 264 926
Pasywa razem 418 672 372137
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody netto

Skitadniki, ktore nie zostana przeniesione

w pézniejszych okresach do sprawozdania z
catkowitych dochodow:

Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia
przeplywow pienigznych

Pozostate catkowite dochody netto razem

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 010112019 od 01/07/2019 gg g;jg;gg}g gg g;ﬁg;ﬁg:g

Nota do 30/09/2019 do 30/09/2019 lebad 4 tebad d
[niebadane] [niebadane] [niebadane - dane [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztalcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
14 1468 452 808 051 1355 748 729 929
15 (1267 847) (697 350) (1206 132) (656 176)
200 605 110 701 149 616 73753
15 (117 159) (53 916) (112 542) (51782)
15 (25 211) (9.088) (19 095) (6 165)
16 277 54 662 124
16 (1160) (217) (1900) (414)
57 352 47534 16 741 15516
17 162 139 160 45
17 (3101) (903) (2222) (898)
54 413 46 770 14679 14663
18 (10411) (8918) (2642) (2639)
44002 37852 12037 12 024
44002 37852 12037 12 024
(120) 1440 5425 (3963)
(120) 1440 5425 (3963)
43882 39292 17 462 8 061
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llos¢ akcji (w tys. szt.)
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.)

Zysk (strata) na akcje (w ztgr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly

Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykly

Rozwodniony

od 01/01/2019 od 01/07/2019 od 01/01/2018 od 01/07/2018
Nota  do30/09/2019 do 30/09/2019 0030002018 do30/09/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane - dane [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

14 552 14 552 14 552 14 552

14 552 14 552 14 552 14 552

3,02 2,60 0,83 0,83

3,02 2,60 0,83 0,83

3,02 2,60 0,83 0,83

3,02 2,60 0,83 0,83
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze .
Za okres od 01/01/2019 do 30/09/2019 Wyemitowany  sprzedasy akcji aPItal rezerwowy - . . Kapitat z polaczenia
. . - ST o rachunkowosé Akcje wlasne  Zyski zatrzymane 8 Razem
[niebadane] kapitat akcyjny powyzej ich wartosci . 5 jednostek
. . zabezpieczen
nominalnej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1455 36 558 536 - 76 227 (7 565) 107 211
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 44002 - 44002
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - (120) - - - (120)
Suma catkowitych dochodéw - - (120) - 44002 - 43 882
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zyski zatrzymane / korekta kosztow lat ubiegtych - - - - (2087) - (2087)
Stan na 30 wrzesnia 2019 roku 1455 36 558 416 - 118 142 (7 565) 149 006
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy -
Za okres od 01/01/2018 do 30/09/2018 Wyemitowany sprzedazy akcji > . . Kapitat z potaczenia
. . - ot 2 rachunkowosé Akcje wiasne  Zyski zatrzymane 8 Razem
[niebadane] kapitat akcyjny powyzej ich wartosci . 5 jednostek
" - zabezpieczen
nominalnej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) - 85684 - 118 364
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 12037 - 12037
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 5425 - - - 5425
Suma catkowitych dochodéw - - 5425 - 12 037 - 17 462
Wypfata dywidendy - - - - (17 463) - (17 463)
Zyski zatrzymane z tytutu potaczenia spotek - - - - - 196 196
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 1455 36 558 92 - 80 258 196 118 559
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2019 o ot

Nota do 3_0/09/2019 [niebadane — dane
Tl przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 44002 12 037

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 10411 2642
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 2939 -
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych (89) 93
Amortyzacja i umorzenie aktyw6w trwatych 9499 2547
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto - (22)
Inne (2087) 196

64 675 17 493

Zmiany w kapitale obrotowym:

) gx?akl;éﬁr:zl) e/;rgg(i;jszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 7402 (10 765)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 636 592
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie pozostatych aktywéw (1767) (6 785)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw podatkowych 19295 (3736)

ZoZbrgvr:’ing;gnie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 31543 27129
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 23 347 19816
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow (19 767) (51 793)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowiazan podatkowych 3884 6194
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 129 248 (1 855)

Zaptacony podatek dochodowy (613) (3780)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 128 635 (5635)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatno$ci z tytutu nabycia aktywéw finansowych (12 958) -

Otrzymane odsetki 162 327

Whplywy z tytutu splat pozyczek przez jednostki niepowigzane 100 -

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (790) (3228)

Wplywy z tytutu zbycia skladnikow rzeczowych aktywdw trwatych 162 87

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalno$cia (13 324) (2814)

inwestycyjna
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od 01/01/2019 o oot
Nota do 3_0/09/2019 [nisbadane — dane
L) przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji - -
Inne wptywy 393 377
Wplywy z pozyczek 19622 51426
Sptata pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu (63173) (43 155)
Odsetki zaptacone (3101) (945)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli - (17 462)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (46 259) (9 759)
Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 69 052 (18 208)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 26 251 28915
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych - 22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 95 303 10729
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 w zw. z § 62 ust. 1 ust. 2 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym
rozporzadzenia Ministra Finanséw, niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za
nastepujace okresy:

—  w przypadku sprawozdania z sytuaciji finansowej — dane na dzieft 30 wrzesnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze na
dzier 31 grudnia 2018 roku,

—  w przypadku sprawozdania z catkowitych dochodéw — dane za IIl kwartat 2019 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2019
roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku i dane narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrze$nia 2019
roku oraz dane poréwnawcze za |ll kwartat 2018 roku, tj. za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018
roku i dane narastajgco za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku,

— w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych — dane
narastajaco za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sig nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskow i strat” nalezy przez to rozumieé
,jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywdw pienigznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Gtéwne zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2018 roku. W
niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu, z wyjatkiem zmian zwigzanych z pierwszym zastosowaniem MSSF 16 oraz zmiang sposobu prezentacii
naleznosci kartowych.

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu
15 listopada 2019 roku

Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Jednostka Dominujaca przy sporzadzaniu niniejszego skroconego, $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zmienita zasady rachunkowosci implementujac MSSF 16.

Jednostka Dominujgca przy sporzadzaniu niniejszego skroconego, $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
dokonywata istotnych zmian zasad polityki rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, za wyjatkiem
implementacji standardu MSSF 16 (Leasing). Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wpltyw jego
zastosowania na sprawozdanie. Spotka zdecydowata o wdrozeniu standardu w sposob retrospektywny. Skutki wdrozenia
standardu MSSF 16 (Leasing) dla sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w Nocie 4 do skréconego, pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
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Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31/12/2018

S SR a2 [niebadane - dane przeksztatcone]

Uzywane na Uzywane na

RAZEM Wiasne podstawie RAZEM Wiasne podstawie

umoéw umoéw

leasingowych leasingowych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 392 392 - 392 392 -

Budynki 42743 4345 38398 51166 5177 45989

Maszyny i urzadzenia 545 361 184 525 525 -

Samochody 1667 382 1285 2217 981 1236
Wyposazenie 1780 1780 - 1883 1883

Naktady na $rodki trwate 21 21
Razem 47148 7281 39 867 56 183 8958 47225

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatorow
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczeg6towo opisane w Nocie 26.1. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) — notarialnie ustanowiona hipoteka faczna na nieruchomos$ciach Spétki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej
do Ksiegi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla t-odzi-Srédmieécia w Lodzi XV
Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 zt, w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w
operatach z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 r. Warto$¢ ww. nieruchomo$ci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10
zt. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 4. Naleznosci

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto * 38273 14210

Odpis na naleznosci (1737) (1737)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 36 536 12473

Pozostate naleznosci:

Naleznosci inne 8048 11254

Inne naleznosci - kaucje i depozyty 12452 15618

Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 127 509 164 301
Odpis aktualizujacy (372)

Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 11575 3548

159 212 207 194

Aktywa trwate 13 652 14775

Aktywa obrotowe 182 096 192 419

Razem 195 748 207 194

* Z analizy wiekowej wytaczono zaliczki z uwagi na fakt, ze nie posiadajg one terminu wymagalno$ci.
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Okres 9 miesigecy Okres 12 miesigcy

Stan naleznosci oraz zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci zakonczony 30/09/2019 zakonczony 31/12/2018
[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1737 1916
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznoci 372 -

Kwoty odpisane jako niesciggalne - -
Kwoty odzyskane w ciagu roku - -
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci - (179)
Odwrécenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2109 1737

Nota 5. Pozostate aktywa finansowe

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie,

ujete w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych 514 662
Swapy stop procentowych - -

514 662
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 300 400
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 80 80

380 480
Razem 894 1142
Aktywa obrotowe 894 1142
Aktywa trwate - -

894 1142

* Jednostka udzielita pozyczki krétkoterminowej na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych. Kwota 300 tys. zt dotyczy pozyczki udzielonej spotce
zaleznej.

Nota 6. Pozostale aktywa

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem * 26 324 32502
prowizje poza okresem ** 95 858
ubezpieczenia poza okresem 1492 1218
koszty katalogu poza okresem 3500 -
inne poza okresem 200 7
31611 34 585
Aktywa obrotowe 31611 34 584
Aktywa trwate - -
31611 34584

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktérych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych
** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktorego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych
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Nota 7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Nota 8. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony

30/09/2019 31112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
95303 22207
95303 22 207

Okres zakonczony 30/09/2019

Okres zakonczony 31/12/2018

Podatek odroczony [niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5203 589
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat 97) -
Atkywa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik 5300 -
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat (127)
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik (21) (21)
Saldo podatku odroczonego 5182 441
Zmiana stanu Zmiana S tanu
BLUR I [kl o1/§:72nor1]g el e wynik(:li-illi”qit:gv: 30/3372023
kapitatach .
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 205 (19) 186
Utworzenie pozostatych rezerw 1 4436 4447
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 199
Wycena instrumentéw pochodnych - 97) 97)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 21 447 468
Amortyzacja - -
Podatek od dywidend - -
Pozostate aktywa 153 (153) -
Razem 589 (97) 471 5203
Zmiana stanu Znlang .stanu
Rezerwy na podatek odroczony 01 10327;0'113 (+/-) ujeta w w 'k(+|:l>-') l'Jtha w 30 1337;013
kapitatach yniku blezacego
okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena instrumentéw pochodnych 127 (127) -
Wycena aktywow 21 21
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — podstawowe - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — wycena zaliczek z lat ubiegtych - -
Pozostate - - -
Razem 148 (127) 21
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Zmiana stanu (+ /-) CATENIEEIT (01

Aktywa na podatek odroczony Stan na 01/01/2018 ujeta w kapitatach bie;f:: ;:l) v;z::l;: Stan na 31/12/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 183 - 22 205
Utworzenie pozostatych rezerw 589 - (578) 1"
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - 0 199
Wycena instrumentéw pochodnych 1251 (1251) - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 58 - (37) 21
Pozostate 103 - 49 153
Razem 2383 (1251) 215 589*

* Na dzien bilansowy 31.12.2018 r. stan aktywow z tytutu podatku odroczonego zostat skompensowany z oszacowanym stanem rezerw z tytutu podatku
odroczonego

Zmiana stanu (+/-)
ujeta w wyniku Stan na 31/12/2018
biezacego okresu

Zmiana stanu (+/-)

Rezerwy na podatek odroczony Stan na 01/01/2018 ujeta w kapitatach

Wycena instrumentéw pochodnych - 127 - 127

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe -
podstawowe 8 - 13 21

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - - - -

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - wyceny
zaliczek z la ubiegtych - - - -

Razem 8 127 13 148*

* Na dzien bilansowy 31.12.2018 r. stan rezerw z tytutu podatku odroczonego zostat skompensowany z oszacowanym stanem aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego

Nota 9. Kredyty i pozyczki bankowe

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [niebadane - dane przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym - 35852
Kredyty bankowe - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego * 31070 38769
31070 74 621
Zobowigzania krotkoterminowe 7289 33291
Zobowigzania dlugoterminowe 23781 41330
31070 74 621

* W pozycji ,Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego” zawarto zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania oszacowane zgodnie z MSSF 16. Na dzier 30
wrzesnia 2019 roku zobowigzania te wynosity 29.647 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowiazania te wynosity 37.225 tys. zt

Spoétka na dzien 30.09.2019 r. nie korzystata z kredytdw bankowych. Szczegdtowe informacje na temat zawartych uméw
kredytowych zawarte sg w punkcie 10 Czesci IV. ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej”.
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Nota 10.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30/09/2019 Stan na 31/12/2018

[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 74 312 44 504
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4222 2111
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035
Inne zobowigzania - pozostate 4508 849
Razem 85642 54 099
Nota 11.Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
30/09/2019 311212018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych - -
Inne - opcje walutowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe - R
Zobowiazania diugoterminowe - -

Nota 12.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 803 803
Swiadczenia pracownicze (i) 176 175
Inne rezerwy — koszty reklamacii 56 56
Inne rezerwy — koszty marketing 6 347 -
Inne rezerwy — nieotrzymane koszty (iii) 17 000 -
24 382 1034
Rezerwy krétkoterminowe 24 206 859
Rezerwy diugoterminowe 176 175
24 382 1034

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zwigkszenie wartosci rezerwy wynika z naliczen $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzien bilansowy.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spotka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku
odejscia pracownikdw na emerytury.
(iif) Oszacowana rezerwa dotyczy niezafakturowanych kosztoéw hoteli i samolotéw.
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Nota 13.Przychody przysztych okresow

Stan na Stan na
30/09/2019 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zaliczki wptacone przez klientow * 113273 133 040
113273 133 040
Krétkoterminowe 113273 133 040
Dtugoterminowe - -
113273 133 040
* Otrzymane zaliczki od klientéw na poczet przysztych imprez turystycznych, ktorych wykonanie nastapi w przysztosci
Nota 14.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towaréw
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1352 430 1241254
Przychody z tytutu po$rednictwa sprzedazy 115 167 112 645
Przychody inne 855 1849
1468 452 1355 748
Nota 15.Koszty wedtug rodzajow
o S T
[niebadane] [niebadane - dane
przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja (9499) (10 187)
w tym od prawa do uzytkowania (6906) (7 640)
Zuzycie surowcow i materiatow (2970) (2 656)
Ustugi obce (1318 165) (1263712)
Koszty $wiadczen pracowniczych (47 436) (37 338)
Podatki i opfaty (5082) (3428)
Pozostate koszty (27 065) (20 440)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (8)
Inne — pozostate koszty operacyjne -
(1410 217) (1337 769)
Nota 16.Pozostate przychody / koszty operacyjne
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
Pozostate przychody operacyjne zakorniczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 89 -
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
89 -
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Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozostate przychody operacyjne zakoniczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - 15
Pozostate - -
- 15

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje - -
Pozostate 188 647
277 662
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018

[niebadane]

[niebadane]

PLN’000] PLN’000]
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego (93)
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
(93)
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy -
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe -
Naleznosci handlowe (372) -
Pozostate -
(372) -
Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego (143)
Pozostate - reklamacije (503) (1313)
Inne (285) (351)
(1160) (1900)
Nota 17.Przychody / koszty finansowe
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego -
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:
z nieruchomosci inwestycyjnych -
przychody warunkowe z leasingu operacyjnego * 19 34
19 34

Strona | 60



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe

Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spotkg Flyoo Sp. z 0.0. powigzang z cztonkiem naczelnego kierownictwa

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)

Inwestycje utrzymywane do wymagalnoci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktdre nie sg wyznaczone do

wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywow niefinansowych

Razem

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych

od jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek

powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spefniajacych warunki kapitalizaci

Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji

Pozostate — dyskonto
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Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

143 55

7

143 126

162 160

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018

[niebadane]

[niebadane]

PLN’000 PLN’000

143 126

143 126

19 34

162 160

Okres 9 miesigecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30/09/2019 zakonczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

(744) (934)

(43) (46)

(1) (12)

(798) (992)

(798) (992)

(1354) (1230)

(949) -

(3101) (2222)
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Nota 18.Podatek dochodowy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

Podatek dochodowy zakonczony 30/09/2019 zakoniczony 30/09/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) brutto 54 413 14 679
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 7791 1389
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 19042 21940
Podstawa opodatkowania 81246 38008
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe - -
Podatek biezacy 15123 (6 578)
Podatek odroczony (4712) (3936)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 10 411 (2 642)
Efektywna stawka podatkowa 19,13% 18,00%
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego niniejszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Prowadzenie dziatalnosci touroperatorskiej skupione jest w Spdice dominujacej, przy czym dziatalno$é¢ spétek z Grupy Kapitatowej
ma istotny (gtéwnie w zakresie dziatalnosci hotelowej, ktéra prowadzona jest w spétce zaleznej White Olive A.E.), aczkolwiek
pomocniczy i wspierajacy dziatalnos¢ jednostki dominujacej charakter. Jako podmiot dominujacy Rainbow Tours S.A. odpowiada
zarbwno za opracowanie strategii dziatania Grupy oraz monitorowanie jej wykonania, jak i za zapewnienie finansowania
zewngtrznego dla spotek zaleznych.

Na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2019 roku) — w konsekwencji przeprowadzonych gtéwnie w 2018 roku, ale tez w 2019 roku
proceséw konsolidacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej — w skiad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wchodzity dwie spétki
bezposrednio zalezne, tj. ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dziatalno$¢ tej spotki zaleznej skoncentrowana jest na
organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotow, animatoréw i rezydentow w ramach projektu ,Akademii Rainbow”) oraz White
Olive A.E. (spétka akcyjna prawa greckiego, ktdra jest whascicielem nieruchomosci hotelowych i w Grupie Kapitatowej Rainbow
Tours skoncentrowana jest na prowadzeniu i rozwoju dziatalno$ci hotelowe;).

Poczawszy od dnia 9 sierpnia 2019 roku w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours weszta dodatkowo — w wyniku przeprowadzenia
przez spotke zalezng White Olive A.E. transakcji nabycia od akcjonariuszy spétki prawa greckiego pod firma: ,Oikodomikes
Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”, z siedzibg w Pefkos Lindou, Rodos, Republika
Grecji, bedacej wiascicielem nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spotki
Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E., stanowigcych facznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i100% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki — spétka posrednio zalezna od Emitenta (bezpo$rednio zalezna od
White Olive A.E.), tj. ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.”. Mocg
stosownych decyzji (uchwat) z dnia 14 pazdziernika 2019 roku Zgromadzenie WspdInikow przedmiotowej spotki posrednio zalezne;
postanowito 0 zmianie nazwy firmy spétki z dotychczasowej: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis
M. B. Kai I. Venetoulis A.E.”, na nowa; ,White Olive Premium Lindos A.E.” oraz o zmianie siedziby spdtki z dotychczasowej: w
Pefkos (Lindos), Rodos, Republika Grecji, na nowa: w Atenach, Republika Grecji. Dokonano réwniez stosownych zmian
dostosowawczych tresci Statutu przedmiotowej spotki, a stosowny wniosek o rejestracje przedmiotowych zmian w rejestrze
handlowym (G.E.M.|.) zostat ztozony w dniu 21 pazdziernika 2019 roku. Zamiarem Emitenta oraz spétek zaleznych White Olive
A.E. i White Olive Premium Lindos A.E. jest przeprowadzenie procesu potaczenia wskazanych spotek zaleznych prawa greckiego:
(i) spotki prawa greckiego pod firma White Olive A.E. — jako spotki przejmujacej oraz (ii) spotki prawa greckiego pod firma White
Olive Premium Lindos A.E. - jako spotki przejmowanej.

Touroperator. Rainbow Tours S.A.

Biorac pod uwage do$wiadczenia Spétki dominujgcej z roku 2018, kiedy mimo ponadprzecietnych przyrostéw w rezerwacjach na
poczatku 2018 roku i powiekszenia programow czarterowych, Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, a w tym Spdtka dominujaca,
osiggneta gorszy w poréwnaniu do lat poprzednich roczny wynik finansowy (roczny zysk netto Grupy Kapitatowej za 2018 rok w
wysokoéci 7,6 min zt wobec skonsolidowanego zysku netto w wysoko$ci 36,1 min zt za rok 2017 oraz 27,0 min zt za rok 2016, co
spowodowane byto skumulowanymi czynnikami zewnetrznymi: agresywna polityka cenowa jednego z konkurentéw, znaczna
nadpodaz oferty na rynku turystycznym, utrzymujaca sie od kwietnia do wrzes$nia 2018 roku bardzo dobra pogoda w Polsce oraz
Mistrzostwa Swiata w Pitce Noznej w Rosji — szczegdtowo wplyw tych czynnikéw zostat opisany w raportach okresowych za
potrocze 2018 roku, za Il kwartat 2018 roku oraz w raportach okresowych rocznych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2018 rok) —
planowanie i przygotowywanie oferty sprzedazowej Rainbow Tours S.A. na sezon ,Lato 2019” oraz ,Zima 2019/2020” realizowane
byto przy zatozeniu zabezpieczenia i zwigkszenia marzy operacyjnej oraz poprawy rentownosci, przy jednoczesnym, nieznacznym
ograniczeniu programu i zakladanej wyzszej sprzedazy (wieksza sprzedaz realizowana przy mniejszym programie wycieczek ma
w zatozeniu przefozy¢ sie na uzyskanie wigkszych marzy), takze w warunkach skuteczniejszej i elastycznej polityki cenowej,
pozwalajgcej reagowac na tendencje rynkowe. Realizacja przedmiotowej polityki sprzedazowej kontynuowana byta w Il kwartale
2019 roku.
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W 2019 roku Spétka informowata o warto$ci przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych ESPI, z ktérych wynikat
wzrost ilosci rezerwacji na okres od kwietnia 2019 roku do pazdziernika 2019 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty
,Lato 2019, a takze rezerwacji na okres od listopada 2019 roku do marca 2020 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty
,Zima 2019/2020”) w stosunku do analogicznych okreséw przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty sezonu ,Lato 2018” oraz
oferty sezonu ,Zima 2018/2019”), przy czym warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spétki i Grupy
Kapitatowej zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2019 roku (dla oferty ,Lato 2019”) i listopad
2019 roku — marzec 2020 roku (dla oferty ,Zima 2019/20207).

Wydarzenia dotyczace globalnie branzy touroperatorskiej, majace miejsce pod koniec wrzesnia 2019 roku, dotyczace upadtosci
duzego, globalnego touroperatora, tj. Thomas Cook Plc. nie majg wptywu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz
na niniejsze sprawozdanie. Spotka Rainbow Tours S.A. wspotpracowata z polskg spétka zalezng od Thomas Cook Plc. w okresie,
ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe. Na dzien ztozenia przez Neckermann Polska Biuro Podrézy Sp. z 0.0. wniosku o
niewyptacalnosci Rainbow Tours S.A. nie posiadata nieoptaconych nalezno$ci wobec tego podmiotu. Dodatkowe informacje o
zobowigzaniach Thomas Cook Plc. wobec szerokiego grona firm $wiadczacych ustugi hotelowe w Europie sprawiaja, ze moze sie
to negatywnie odbi¢ sie na branzy hotelarskiej w Europie (gtéwnie w krajach: Grecja, Turcja, Hiszpania). W ocenie Zarzadu Rainbow
Tours S.A. powyzsze nie ma réwniez wptywu na ryzyko operacyjne Emitenta, z uwagi na fakt, iz oferta Rainbow Tours S.A. nie
obejmowata tych samych obiektdw hotelowych, w ktérych swojq dziatalno$¢ i oferte prowadzita spdtka Neckermann Polska Biuro
Podrézy Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ hotelowa. White Olive A.E.

Grupa Kapitatowa realizuje podjete w2015 roku, a kontynuowane w okresach nastgpnych plany rozwoju sieci wtasnych
i dzierzawionych (zarzadzanych) hoteli przez spdtki z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours (o czym Spétka informowata m.in.
w zwigzku z publikacjg raportéw biezacych ESPI Nr 11/2015 z dnia 15.05.2015 r., Nr 21/2015 z dnia 17.06.2015 r., Nr 41/2017
204.10.2017 r., Nr 15/2018 z 05.04.2018 r., Nr 4/2019, Nr 23/2019, Nr 24/2019, Nr 25/2019 oraz raportéw okresowych):

1) W 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie
15.500 tys. EUR, o czym Spdtka informowata w raporcie biezacym N 15/2018 z dnia 05.04.2018 r. oraz w raportach
okresowych za | kwartat 2018 roku, za | pdtrocze 2018 roku oraz raportach okresowych (jednostkowym i skonsolidowanym)
za rok obrotowy 2018;

2) Wdniu 13 lutego 2019 roku Spétka dominujgca (jako ,Partner”) wraz ze spétkg zalezng, wchodzacg w sktad Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, tj. White Olive A.E. zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz”), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym
przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny — Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzagdzanym przez PFR
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego
Funduszu Rozwoju, umowe inwestycyjng w przedmiocie inwestycji polegajacej na udziale kapitatowym Funduszu, wspélnie
ze Spotka (jako Partnerem), w spétce White Olive A.E. dla celéw finansowania rozwoju dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia
ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wiasnos¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu
dtugoterminowego; raportem biezacym Nr 24/2019 z dnia 09.08.2019 r. Spdtka informowata o podpisaniu Aneksu do
przedmiotowej umowy inwestycyjnej, na mocy ktdrego strony zgodnie postanowily o zmianie i wydtuzeniu terminu na
ziszczenie sie przewidzianych przez Umowe warunkow zawieszajgcych realizacje przez Fundusz przedmiotowej inwestycii,
w tym warunkoéw standardowych dla tego typu uméw (m.in. Ztozenie stosownych o$wiadczen dotyczacych braku zalegto$ci
w platnosci podatkéw i optat publiczno-prawnych po stronie Emitenta i Spétki, ztozenie przez Emitenta wszelkich
dokumentow przewidzianych Umowa, ztoZzenie o$wiadczenia o niezbywalnosci akcji Spotki przez Emitenta przez czas
pozostawania przez Fundusz wspolnikiem Spotki itp.), a takze przeprowadzenia wyceny White Olive A.E. potwierdzajace;
aktualng warto$¢ rynkowq wszystkich istniejacych akcji Spotki posiadanych przez Emitenta, okre$long na dzien zawarcia
Umowy (przy zastosowaniu ogdlnie przyjetych metod wyceny).

3) W dniu 9 sierpnia 2019 roku spdtka zalezna od Emitenta, tj. White Olive A.E. nabyta od akcjonariuszy spotki prawa
greckiego pod firma; ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.",
z siedzibgq w Pefkos Lindou, Rodos, Republika Grecji, bedacej wiascicielem nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos,
Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spdtki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E., stanowigcych tacznie 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spétki oraz grunt, na
ktorym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomos¢ hotelowa.

4) W okresie nastepujacym po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, t].
po dniu 30 wrze$nia 2019 roku spdtka zalezna od Emitenta, w ktorej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i w gtosach na walnym zgromadzeniu, tj. White Olive A.E. z siedziba w Atenach, Republika Grecji (spétka akcyjna prawa
greckiego), zawarta dtugoterminowg umowe podnajmu (dalej jako ,Umowa Podnajmu”) nieruchomos$ci hotelowej pod
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nazwg ,Agelia Beach Hotel”, potozonej w Sfakaki, na wyspie Kreta (Grecja). Na podstawie przedmiotowej Umowy
Podnajmu White Olive A.E. (jako podnajemca) podnajat od aktualnego najemcy (za zgodg i przy udziale wiascicieli, osdb
fizycznych) nieruchomo$¢ hotelowa pod nazwa ,Agelia Beach Hotel”, potozong w Sfakaki na wyspie Kreta (Grecja), na
okres co najmniej 15 (pietnastu) lat, od dnia 18.10.2019 r. do dnia 17.10.2034 r., z mozliwoscig przedtuzenia najmu na
kolejny okres 5 (pieciu) lat, pod warunkiem wybudowania dodatkowych 20 pokoi na terenie nieruchomosci. Laczna warto$é
umowy najmu za okres 20 lat wynosi 4.250 tys. EUR (cztery miliony dwie$cie pieédziesiat tysiecy euro). Nieruchomosé
hotelowa objeta przedmiotowa Umowg Podnajmu, dziatajaca dotychczas pod nazwg ,Agelia Beach Hotel” pofozona jest
bezposrednio na plazy, niedaleko miejscowosci Rethymnon i oferuje tacznie 85 pokoi, restauracje, bar wewnetrzny i bar
zewnetrzny oraz 3 baseny. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku z realizacjg przedmiotowej Umowy Podnajmu, jest
remont nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu. Plan remontu i adaptacji przewiduje
m.in. wybudowanie restauraciji a'la carte i centrum SPA, gruntowny remont tazienek i pokoi oraz powigkszenie gtéwnego
basenu. Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych planowane jest po zakoiczeniu obecnego sezonu letniego 2019, 4.
w pazdzierniku 2019 roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu planowane jest na kwiecien 2020 roku. Hotel bedzie dziatat
w formule All Inclusive, w standardzie pieciu gwiazdek pod nazwa White Olive Elite Rethymno i przeznaczony bedzie
zaroéwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy. Na kolejny rok kalendarzowy (rok 2020) planowane sg prace zwigzane
z rozbudowg hotelu do dostepnosci okoto 135 pokoi, z wprowadzeniem podwyzszonej liczby pokoi do oferty w sezonie
,Lato 2021”.

W sezonie Lato 2019 do sieci hoteli White Olive Hotels nalezaly trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos, w tym dwa
obiekty Premium o standardzie czterech gwiazdek i otwarty w lipcu 2019 obiekt Elite o standardzie pieciu gwiazdek, wszystkie
dziatajace w formule All Inclusive oraz przejeta w sierpniu 2019 roku nieruchomos$¢ hotelowa, dziatajaca dotychczas pod nazwg
"Pefkos Garden Hotel", a obecnie "White Olive Premium Lindos", potozona na wyspie Rodos w Gregji, sktadajaca sie z budynku
gtéwnego i bungalowow, oferujacych tacznie prawie 100 pokoi (0 czym Emitent informowat w drodze raportu biezacego ESPI Nr
25/2019 z dnia 09.08.2019 r.). Po przejeciu hotelu na Rodos i uwzglednieniu najmu hotelu "Agelia Beach Hotel", sie¢ White Olive
bedzie dysponowac okoto 700 pokojami.

Dzigki pozyskanym w ramach umowy z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN $rodkom finansowym, w ramach pierwszej
transzy 9 min EUR, spétka zalezna White Olive A.E. chce powigkszy¢ portfolio swoich hoteli o kolejne obiekty. W planach jest
kolejna runda dokapitalizowana kwotg ok. 7 min EUR (z czego potowa pochodzi¢ bedzie od Funduszu) co pozwoli rozbudowaé
sie¢ hotelowa o nastepne obiekty, tak wiec na koniec 2020 roku zamiarem Spotki jest zarzadzanie siecig 7 hoteli o tacznej ilosci
ok. 1100 pokoi i prawie 3000 tdzek.

Spotka planuje nadal rozwija¢ sie w Grecji, ktéra m.in. dzigki swojemu potozeniu, klimatowi, historii i ofercie gastronomicznej, jest
jedng z ulubionych destynacji wakacyjnych dla turystéw z catego $wiata. Nowe obiekty bedg zlokalizowane na wyspach Morza
Egejskiego tj. na Krecie, Rodos i na Kos bowiem ich wyjatkowo korzystne warunki klimatyczne pozwalajg na wydtuzanie sezonu
operacyjnego. Inwestowanie w rozwdj sieci wtasnych hoteli pod marka ,White Olive” jest elementem strategii Rainbow na kolejne
lata. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwo$ci kreowania i zarzadzania produktem ale pozwala
réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Zarzad Spotki Dominujacej zamierza sukcesywnie
rozszerzac dziatalno$¢ w zakresie wtasnych hoteli.

Wyniki finansowe spdtki zaleznej White Olive A.E. sg lepsze niz wcze$niej zaktadano. Sezonowo$¢ dziatalnosci (gtowne marze
generowane sg od lipca do wrze$nia roku kalendarzowego) powoduje, e spétka White Olive A.E. po trzech kwartatach 2019 roku
wygenerowata przychody ze sprzedazy w kwocie 21.222 tys. zt, wypracowujac zysk netto wysoko$ci 4.560 tys. zt [EBIDTA = 8.644
tys. zt]. Na wysoko$¢ zysku wypracowanego przez White Olive A.E. znaczaco wptyneto uruchomienie hotelu White Olive Elite
Laganas (od dnia 5 lipca 2019 roku), ktérego wyniki finansowe znaczaco poprawity wyniki wskazanej spotki zalezne;.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku taczne wykorzystanie przez White Olive A.E. kredytu inwestycyjnego wyniosto 15 453 tys. EUR,
co stanowi ekwiwalent 66 336 tys. zt.

“My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. ma charakter komplementarny do podstawowej dziatalno$ci touroperatorskiej
realizowanej przez Spdtke dominujacg i skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatordw i
rezydentéw w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spétka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. w analizowanym okresie trzech kwartatéw 2019 roku poniosta niewielka strate jednostkowg w wysokosci 7 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa nie korzystata z kredytéw obrotowych, za$ stan gotdwki wynidst 98.843 tys. zt.
Na ostatni dzier [ll kwartatu 2019 roku stan posiadanej gotowki Grupy jest znaczaco wyzszy od stanu na koniec Il kwartatu 2018
roku. Wynika to przede wszystkim z dobrych wynikéw sprzedazowych sezonu Lato 2019.
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Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w Il kwartale 2019 wzrosty o 8,4 %, przy czym szczegdtowa prezentacja przychodow
Grupy Kapitatowej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty we wskazanym okresie o 8,6%, a w
segmencie posrednictwa wzrost wyniost zaledwie 1,1%. Wzrost w segmencie po$rednictwa wynika ze sprzedazy blokéw (miejsc
w samolotach charterowych) dla innych (z reguty mniejszych) touroperatoréw.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw:

Struktura przychodow 2019 2018 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen -Wrzesien Styczen -Wrzesien
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=3-2 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1352430 1245 865 106 565 8,60%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 115167 113 881 1286 1,10%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 10823 4580 6243 136,30%
Przychody razem 1478 420 1364 326 114 094 8,40%
Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztow administracyjnych:
Koszty administracyjne 2019 2018 .
Grupy Kapitatowej Styczen -Wrzesien Styczen -Wrzesien Zmiana %
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 118 320 110 834 7486 6,80%
Koszty ogdlnego zarzadu 27373 20 608 6765 32,80%
Razem 145 693 131 442 14 251 10,80%

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, okre$lany jako marza operacyjna, w okresie trzech kwartatéw 2019 roku wynidst
209.042 tys. zt, podczas gdy w okresie poréwnywalnym trzech kwartatéw 2018 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 152.168
tys. zt, co stanowi wzrost o 37,4%. Rentownos$¢ sprzedazy brutto dla analizowanego okresu 2019 roku wyniosta 14,1% (po trzech
kwartatach 2018 roku wskaznik ten wyniést 11,2%).

Rentowno$¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie trzech kwartatéw 2019
roku wyniosta 3,3%; w okresie trzech kwartatéw 2018 roku wskaznik ten wynidst 1,00%. Nalezy zwrécié uwage, iz koszty
finansowania zewnetrznego obnizyty wynik netto Grupy.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, dzigki zanotowanym wynikom spétek zaleznych wygenerowata w analizowanym okresie trzech
kwartatow 2019 roku dodatkowy zysk netto w kwocie 4.533 tys. zt.

Zwiezly opis dokonarn Emitenta

Przy zatozeniu prowadzonej przez Spotke dominujaca polityki sprzedazowej (reagujac na stabsze wyniki osiagniete przez Emitenta
w sezonie ,Lato 2018, planowanie i przygotowywanie oferty sprzedazowej Rainbow Tours S.A. na sezon ,Lato 2019” oraz ,Zima
2019/2020” realizowane byto przy zatoZzeniu zabezpieczenia i zwigkszenia marzy operacyjnej oraz poprawy rentownosci, przy
jednoczesnym, nieznacznym ograniczeniu programu i zaktadanej wyzszej sprzedazy, takze w warunkach skuteczniejszej i
elastycznej polityki cenowej, pozwalajacej reagowac na tendencje rynkowe) przychody Emitenta w okresie trzech kwartatéw 2019
wzrosty o okoto 8,3%, przy czym szczego6towa prezentacja przychoddw Spotki dominujacej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy
imprez turystycznych wzrosly we wskazanym okresie o okoto 9,0%, a w segmencie posrednictwa o 2,3%.

W okresie trzech kwartatow 2019 roku Spdtka dominujgca zanotowata znaczace wzrosty ilosci uczestnikéw imprez turystycznych.
Od poczatku 2019 roku do korica wrzesnia 2019 roku z oferty skorzystato 438 tys. osdb, co oznacza spadek 0 2 % (w okresie
trzech kwartatéw 2018 roku — 449,6 tys. 0séb).

Przychody Rainbow Tours S.A. w okresie trzech kwartatow 2019 roku wzrosly o 8,3%, przy czym szczeg6lowa prezentacja
przychodow Spotki wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty 0 9,0%, za$ w segmencie posrednictwa
zaledwie 0 2,2% w poréwnywaniu do analogicznego okresu trzech kwartatow roku poprzedniego (2018).
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Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw:

2019 2018

Struktura przychodow Spotki Styczen - Wrzesien Styczen - Wrzesien Zmiana %
PLN/000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1352430 1241254 111176 9,0%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 115167 112 645 2522 2,2%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 855 1849 (994) (53,8)%
Przychody razem 1468 452 1355748 112 704 8,3%

Oczekiwanym zjawiskiem jest postepujaca zmiana struktury sprzedazy w poszczegdlnych kanatach dystrybucji Spotki. W latach
poprzednich kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych. Doswiadczenia Spdtki wskazujg, ze wtasna sie¢
sprzedazy generuje nizsze koszty, niz kwota prowizji ptaconej agentom. W latach poprzednich Spétka dynamicznie zwiekszata
wiasng sie¢ sprzedazy. Wiasnie ten efekt odnotowa¢ mozna w spadku udziatu w przychodach w kanale agencyjnym, na rzecz
wzrostu sprzedazy w kanale wiasnych biur i Call Center.

Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegélnych kanatach sprzedazy:

opis A A |
Styczen - Wrzesien  Struktura Styczen - Wrzesien  Struktura Dynamika
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz w kanale agencyjnym 591729 43,8% 555611 44.8% 6,5%
Sprzedaz w kanale biur wtasnych i Call Center 682 706 50,5% 625 601 50,4% 9,1%
Pozostate 77995 5,7% 60 042 4,8% 29,9%
Razem 1352 430 100,0% 1241254  100,0% 9,0%

Koszt wtasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym trzech kwartatéw 2019 roku wyniost 1.267.847 tys. zt i byt wyzszy
0 5,1% od analogicznej pozycji w okresie trzech kwartatéw roku poprzedniego (2018), ktory wynidst wowczas 1.206.132 tys. zt.
Wieksza dynamika wzrostu przychodéw, niz kosztu wilasnego spowodowana byta przede wszystkim podwyzszeniem
jednostkowych cen imprez i w konsekwencji wyzszymi marzami. Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym trzech
kwartatow 2019 roku wyniosty 142.370 tys. zt i byty wyzsze 0 10.733 tys. zt od tej kategorii kosztéw poniesionych w okresie trzech
kwartatow 2018 roku (131.637 tys. zt), co stanowi dynamike wzrostu o 8,2%.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztéw administracyjnych:

. . L 2019 2018 .
Koszty administracyjne Spotki i L i L Zmiana %
Styczen - Wrzesien Styczen - Wrzesien
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 117 159 112 542 4617 41%
Koszty ogdlnego zarzadu 25211 19 095 6116 32,0%
Razem koszty dziatalnosci 142 370 131637 10733 8,2%

Spoétka klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspdtpracujacych z Emitentem, koszty marketingu oraz
koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2019 roku wyniosty
tacznie 117.159 tys. zti byly wyzsze 0 4.617 tys. zt od kwoty poniesionej w okresie trzech kwartatow 2018 roku (112.542 tys. z4).
W tym okresie 2019 roku zarachowane koszty marketingu wyniosty 26.418 tys. zt i byly wyzsze o 842 tys. zt od kosztow za okres
trzech kwartatéw 2018 roku (25.576 tys. zt). Koszty prowizji zarachowanej wyniosty w okresie trzech kwartatéw 2019 roku 44.642
tys. zt i byly nizsze, o kwote 2.053 tys. zt w odniesieniu do analogicznej pozycji za okres trzech kwartatéw 2018 roku (46.695 tys.
zt). Koszty wtasnych biur za analizowany okres zamknety sie kwotg 35.225 tys. zt i byly wyzsze 0 3.215 tys. zt od tej kategorii
kosztéw za analogiczny okres 2018 roku (32.009 tys. zt).
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Zysk Spotki na dziatalnosci operacyjnej, okreslany jako marza operacyjna, w okresie trzech kwartatéw 2019 roku wyniost 57.352
tys. zt, podczas gdy w poréwnywalnym okresie trzech kwartatéw 2018 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 16.741
tys. zt. Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla okresu trzech kwartatow 2019 roku wyniosta 13,66% (w okresie trzech kwartatéw 2018
roku wskaznik ten wyniost 11,04%).

Spotka w okresie trzech kwartatow 2019 roku osiggneta zysk netto w wysoko$ci 44.002 tys. zt. Rentowno$¢ netto, stanowigca
stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy, w analizowanym okresie wyniosta 3,00%, podczas gdy w okresie trzech
kwartatow 2018 roku wskaznik ten wyniost 0,89%. EBITDA wyniosta w analizowanym okresie trzech kwartatéw 2019 roku 66.851
tys. zti byta ponad trzykrotnie wyzsza, niz w analogicznym okresie trzech kwartatéw 2018 roku, kiedy wyniosta 19.288 tys. zt.

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami oméwionymi w punkcie 1 nie wystapity inne czynniki lub zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidac;ji

Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostat zawarty w Nocie 3 do skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Il kwartat 2019 roku. Jednostki podlegajace konsolidacji zostaty
wskazane w Nocie 2 do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za Il kwartat 2019 roku.

4. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieri przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje o ogdlnej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
glosdw przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

liczba gtoséw na udziat akcji danej serii w
Oznaczenie rodzai akcii liczba akcji udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu ogolnej liczbie glosow na
serii akcji | akcy danej serii [szt.] zaktadowym [%)] Spotki przypadajacych Walnym Zgromadzeniu
z akcji danej serii [szt.] Spotki [%]
seria A imienne uprzywilejowane 5.000.000 34,36% 10.000.000 48,18%
co do glosu (x 2)
seriaB ¥ zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane
seria C1 imienne, uprzywilejowane 780.000 5,36% 1.560.000 7,67%
co do glosu (x 2)
seria C2 % zwykle na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 4,92%
zdematerializowane
seria C3 zwykle na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,98%
zdematerializowane
seria C4 * zwykle na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,59%

zdematerializowane
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liczba gloséw na udziat akcji danej serii w
Oznaczenie rodzai akii liczba akcji udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu ogolnej liczbie gloséw na
serii akcji ) akel danej serii [szt.] zaktadowym [%)] Spotki przypadajacych Walnym Zgromadzeniu
z akcji danej serii [szt.] Spotki [%]
seria C5* zwykte na okaziciela, 900.000 6,18% 900.000 4,43%
zdematerializowane
seriaD ™ zwykle na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,26%
zdematerializowane
seriaE* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane
seriaF * zwykle na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 12,30%
zdematerializowane
Razem 14.552.000 100,00% 20.332.000 100,00%
Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 38,72%

przedmiotem obrotu gietdowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, C5, D, E i F w tacznej liczbie 8.772.000 sztuk s akcjami zdematerializowanymi i sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

W zwigzku z dokonang — na wniosek akcjonariuszy — zamiang czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 (900.000 sztuk
akcji) na akcje zwykte na okaziciela i przeprowadzong — rowniez na wniosek akcjonariuszy — procedurg dematerializacji i
wprowadzenia tych akcji (oznaczonych jako Akcje serii C5) do obrotu na rynku réwnolegtym na Gietdzie Papierow Wartosciowy h
w Warszawie, w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 4 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta do Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wniosek o zarejestrowanie papieréw wartosciowych (Akcji serii C5) w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. O$wiadczeniem Nr 217/2019 z dnia 25 kwietnia 2019 roku Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. poinformowata, iz w odpowiedzi w wniosek Spotki, zawart ze Spotka umowe o rejestracie w
depozycie papierow wartoSciowych i przyjecia do depozytu papieréw warto$ciowych prowadzonego przez KDPW, 900.000
(dziewieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C5 spétki Rainbow Tours S.A. o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda (zwanych dalej ,Akcjami serii C5"), oznaczonych kodem ISIN: PLRNBWT00031 (zarejestrowanie papieréw warto$ciowych
pod istniejacym kodem), pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory zostaty
wprowadzone inne akcje Spétki oznaczone kodem PLRNBWT00031.

Zgodnie z powotanym oSwiadczenie KDPW Nr 217/2019, zarejestrowanie Akcji serii C5 w KDPW nastepuje w terminie trzech dni
od otrzymania przez KDPW dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spdtke prowadzaca rynek regulowany, tj. przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), decyzji o wprowadzeniu Akcji serii C5 do obrotu na rynku regulowanym, na
ktory zostaty wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLRNBWTO00031, nie wczesniej jednak niz we wskazanym w te;
decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym. Informacja o zarejestrowaniu Akcji serii C5 pod kodem
PLRNBWTO00031 przekazana zostata w formie komunikatu operacyjnego KDPW.

W konsekwencji powyzszego, w dniu 6 maja 2019 roku Spotka ztozyta do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
whniosek o wprowadzenie 900.000 Akcji serii C5 do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym GPW w nastepstwie rejestraciji akcji
w KDPW, o czym Spétka poinformowata, na podstawie i w trybie § 9 ust. 1 Regulaminu GPW, w drodze raportu biezacego Nr
10/2019 z dnia 6 maja 2019 roku.

Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA (,GPW”) uchwatg Nr 412/2019 z dnia 14 maja 2019 roku:

(1) stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietfdowego na rynku réwnolegtym dopuszczonych jest 900.000
(dziewigéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C5 spotki RAINBOW TOURS S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda ;

(2) postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 maja 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym wiw akcje serii C5 spotki
RAINBOW TOURS S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 17 maja 2019 .
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWT00031” (co zostato potwierdzone w drodze Komunikatu Operacyjnego
KDPW z dnia 15 maja 2019 roku).

W zwiazku z powyzszym, po zrealizowaniu procesu wprowadzenia 900.000 Akcji serii C5 do obrotu na rynku regulowanym GPW,
poczawszy od dnia 17 maja 2019 roku taczna liczba akcji Spotki dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu gietdowego na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie wynosi 8.772.000 sztuk akcji (dotychczas przedmiotem obrotu na GPW byto 7.872.000
akcji Spotki), ktére stanowig 60,28% kapitatu zaktadowego Spétki i z ktdrych przystuguje 8.772.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (co stanowi 43,14% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki).
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Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat
2019 roku, tj. na dzien 15 listopada 2019 roku, akcji Spotki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdw
Spotki) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogolne;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
sporzadzone zostaly w szczegdlno$ci na podstawie aktualnych ujawnier zawartych w Ksigdze Akcji Imiennych prowadzonej w
Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informaciji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich
obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych moca odpowiednich przepisow prawa, a w tym na podstawie
postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie
MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2019 roku, tj. na dzien 15 listopada 2019 roku, znaczne pakiety akcji Spétki,
tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

[ T udziat w kapitale udziat w tacznej

ey liczba posiadanych przypadajacych z — .

Akcjonariusz s : - zaktadowym liczbie gloséw na
ake;ji [szt.] posnad[aert/t]:h ake;ji Spotki [%] WZ Spétki [%]
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akcji i taczna liczba 14.552.000 20.332.000

gtosow na WZ Spotki

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i poSrednio na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za |Il kwartat 2019 roku, tj. na dzieri 15 listopada 2019 roku, znaczne pakiety akcji Spotki,
tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba Akcji [szt] L:f:"’;'zg;:::]w l::;;:;‘;’v:‘;:'t[:‘]’ Udzf:v";;"[‘:/f]“h

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77

Flyoo Sp.zo.0.

Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96

Razem 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36

TCZ Holding Sp. z 0.0.

Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 1.681 1.681 0,01 0,01

Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1.672.181 3.017.181 11,49 14,84
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
Nederlanden PTESA. g azem 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba gtoséw na 14.552.000 20.332.000

WZ Spotki
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Pan Grzegorz Baszczynski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiada bezposrednio 237.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 237.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,17% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczynski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0. z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow) 1.855.000 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.410.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 16,77% udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczynski posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spotki, z ktorych przystuguje
3.647.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 17,94% w
glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spéiki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spotki, z ktérych
przystuguje 180.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,89% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada posrednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
WspoInikéw) 1.610.000 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 2.920.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 14,36% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.100.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 15,25% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoki.

Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spdtki, posiada bezpo$rednio 1.681 akcji Spétki, z ktdrych
przystuguje 1.681 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: okoto 0,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz okoto 0,01% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada po$rednio,
przez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach
na Zgromadzeniu Wsp6Inikow) 1.670.500 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.015.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi odpowiednio: 11,48% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 14,83% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.672.181 sztuk
Akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.017.181 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére stanowig odpowiednio: 11,49% w
kapitale zaktadowym i 14,84% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport okresowy za pétrocze 2018 roku — rozszerzony skonsolidowany
raport potroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za potrocze 2018 roku - PSr 1/2018), tj. od dnia 30 wrzesnia 2019 roku, nie
nastapily zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2019 roku, tj. na dzien 15 listopada
2019 roku trzech cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spotki posiada bezposrednio i posrednio akcje Spotki. Zarzad Spotki
Dominujacej nie powzigt informacji 0 posiadaniu akcji Emitenta przez czlonkédw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze ztozonymi
o$wiadczeniami w zakresie kryteridw niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2016” zaden z cztonkow piecioosobowej Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji Spétki ani praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2019 roku, tj. na dzien 15 listopada 2019 roku w bezpo$rednim/po$rednim
posiadaniu 0s6b zarzadzajacych:

. " Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
. . Liczba Akcji
Akcjonariusz A na WZ zakladowym na Wz
- fszt] % %
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Flyoo Sp.z 0.0.
Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
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Liczba Akcii Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Akcjonariusz ) na WZ zakladowym na WZ
=it fszt] [ %
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 1.681 1.681 0,01 0,01
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.672.181 3.017.181 11,49 14,84
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba gtoséw na 14.552.000 20.332.000

WZ Spétki

W okresie od dnia publikaciji ostatniego raportu okresowego (raport pétroczny za potrocze 2019 roku — rozszerzony skonsolidowany
raport pétroczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pétrocze 2019 roku - PSr 1/2019), tj. od dnia 30 wrzesnia 2019 roku, nie
nastapity zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu osob
zarzadzajacych lub oséb nadzorujgcych Emitenta.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci
Emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byty typowe i rutynowe, wynikajgce z podstawowej
dziatalno$ci podmiotow. W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne
nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych
transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaly zaprezentowane w Nocie 27 do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2019 roku.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty znaczacej wartoci poreczen kredytéw, pozyczek ani gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Na dziert 30 wrze$nia 2019 roku Spétka dominujaca wspdtpracowata z trzema bankami. Spdtka posiadata trzy limity kredytowe
oraz limit na gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego. W kwietniu 2018 roku spdtki zalezne (tj. spotki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. oraz
White Olive A.E.) wraz ze Spdtkq dominujacg podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Stosowng informacje w tym przedmiocie Spdtka przekazata w drodze raportéw biezacych ESPI Nr 14/2018 z 04.04.2018 r. oraz
15/2018 z 05.04.2018 r. Spdtka dominujgca jest solidarnym kredytobiorca, a uruchomione zobowigzanie kredytowe obcigza spétke
celowg (obecnie White Olive A.E.).

Spoétka dominujaca dokonata zmian we wspotpracy z bankami finansujacymi dziatalno$¢ Spotki. Podpisanie umowy linii
wielocelowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego miato na celu zastgpienie dotychczasowej wspétpracy z Bankiem Ochrony
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Srodowiska S.A., natomiast nawigzanie wspotpracy z bankiem Santander Bank Polska S.A. mialo na celu zastapienie
dotychczasowej wspotpracy z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Finansowanie Spétki dominujacej:

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku Spdtka dominujgca podpisata Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22.000 tys. zt. W ramach
udzielonego limitu Spétka mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. W
dniu 5 marca 2018 roku Aneksem A2/9619/16/M/04 zwiekszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000 tys. zt),
jednoczesnie zmieniajac strukture produktow bankowych. W ramach linii Spotka moze korzysta¢ z limitu kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 20.000 tys. zt lub zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. W dniu 23 lipca 2018 roku Spétka
podpisata aneks A3/9619/16/M/04, na mocy ktdrego docelowo zwiekszyta limit globalny umowy do kwoty 47.000 tys. zt. W dniu
26 marca 2019 roku Spétka podpisata aneks A4/9619/16/M/04, na mocy ktérego docelowo zwigkszyta limit globalny umowy do
kwoty 57.000 tys. zt do 30 czerwca 2019 roku, a od 1 lipca 2019 roku limit wynosi 47.000 tys. zt. W dniu 4 wrze$nia 2019 roku
Spétka podpisata aneks A5/9619/16/M/04, na mocy ktdrego okres obowigzywania globalnego limitu w kwocie 47.000 tys. zt zostat
okreslony na okres do 7 pazdziernika 2019 roku. W dniu 23 wrze$nia 2019 roku spétka zawarta z bankiem aneks nr
AB/9619/16/M/04 prolongujac okres dostepnosci produktu do 7 listopada 2020 roku. W ramach linii Spétka moze od dnia podpisania
do dnia 30 czerwca 2020 roku korzysta¢ z limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 45.000 tys. z}, za$ od dnia 1 lipca 2020
roku do dnia 7 listopada 2020 roku limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 35.000 tys. zt. . Spétka moze korzystaé z linii do dnia
7 listopada 2020 roku. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka dominujgca nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, za$ wykorzystany limit na
gwarancje bankowe na wskazany dzier wyniost 9 392 tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Spétka dominujaca podpisata Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453 z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. W ramach przedmiotowej umowy Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat limit w formie linii wielocelowej w kwocie
30.000 tys. zt na okres 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Limit w formie linii wielocelowej jest przeznaczony na refinansowanie
catkowitego zadtuzenia, w pierwszej kolejnosci z tytutu linii wielocelowej udzielonej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W ramach
przyznanego limitu Spotka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

—  kredyt otwarty w rachunku biezacym,
—  kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
—  gwarancje bankowe nie wiecej niz 5.000 tys. zt.

taczne zaangazowanie z tytutu wszystkich w/iw produktéw nie moze przekroczyé kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowg w postaci WIBOR 1M oraz marzy banku. Zabezpieczeniem
linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy, oéwiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, cesja
nalezno$ci handlowych oraz pethomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spotka dominujgca nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym oraz limitu na gwarancje
bankowe.

Ponadto, w dniu 31 sierpnia 2018 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Ramowg zawierania i
wykonywania transakcji pochodnych Nr 42/2018/RAM/LOD oraz Umowe dodatkowa nr 46/2018/RAMAOD do Umowy Ramowe;
Nr 42/2018/RAM/LOD. W ramach przedmiotowych uméw Spétka moze zwieraé transakcje pochodne w ramach limitéw
przeliczeniowych, tj. 10.000 tys. z}, na transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian stopy procentowej oraz 10.000 tys. zt na transakcje
zabezpieczajace ryzyko zmian kursu walutowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spotka dominujaca nie wykorzystywata wskazanego limitu.
Santander Bank Polska S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spotka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr
K00787/18 z globalnym limitem w wysokos$ci 50.000 tys. zt. Spotka moze korzystac¢ z linii w rachunku biezacym w wysokosci 20.000
tys. zt lub réwnowartosci w walutach USD lub /i EUR w calym okresie dostepnosci linii oraz korzystac z kredytu rewolwingowego
w wysokosci 30.000 tys. zt od dnia 2 stycznia 2020 do dnia 30 czerwca 2020 roku. Okres catkowitej sptaty linii kredytowej ustalono
na dzien 15 listopada 2020 roku.

Réwniez w dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie
Nr K00788/18 z globalnym limitem w wysoko$ci 6.500 tys. USD. Spotka moze zlecaé wystawianie gwarancji bankowych i akredytyw
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do tacznej kwoty 6.500 tys. USD lub réwnowartosci w walutach PLN i/lub EUR w catym okresie dostepnosci linii tj. od dnia
podpisania umowy do dnia 15 listopada 2020 roku. Okres dostepnosci linii ustalono na dzieni 15 listopada 2020 roku.

Na dzieft 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka dominujaca nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, a wykorzystany limit na
gwarancje bankowe na wskazany dzien wyniést 22.084 tys. zt.

Zobowiazania finansowe spolek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego — kredyt inwestycyjny

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta, dziatajac wspdlnie ze swoimi spotkami zaleznymi (tacznie jako
kredytobiorcy solidarni), tj. spdtkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow
Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze ,Spétkami Projektowymi”), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w
walucie euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:

— finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomosciach stanowigcych wtasnosé
w/w spotek zaleznych od Spoki, tj. na nieruchomosciach stanowigcych wiasno$¢ Spotek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

—  splaty istniejacego zadtuzenia spotki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowg Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | - do kwoty 2.700.000 EUR, (ii) Transza Il — do kwoty 12.300.000 EUR, (jii) Transza IIl - do kwoty 500.000 EUR;
okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (tj. od dnia 05.04.2018 r.);

— ostateczny termin sptaty Kredytu zostat okreslony na nie pdzniej, niz 7,5 roku (siedem i pét roku) od zakoriczenia okresu
dostepnosci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatno$é
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakonczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem. Oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach
rynkowych w oparciu o referencyjng, stope zmienng EURIBOR 3M, powiekszong o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. White Olive A.E. stan uruchomionego kredytu wyniést 15 453 tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢
66 336 tys. zt.

Umowa inwestycyjna zawarta przez Spétke wraz ze spotka zalezng White Olive A.E. z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétke Akcyjna z siedziba w Warszawie, bedace cze$cia Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju

W dniu 13 lutego 2019 roku Spétka dominujaca (jako ,Partner”) wraz ze spotkq zalezna, wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours, tj. spdtkg akcyjng prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach, Grecja, zawarly z Funduszem
Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywéw Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz’), wpisanym do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny — Rejestrowy pod numerem
RFI 1162, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, bedace
czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, umowe inwestycyjng w przedmiocie inwestycji polegajacej na udziale kapitatowym
Funduszu, wspélnie ze Spdtkg (jako Partnerem), w spdtce White Olive A.E. dla celéw finansowania rozwoju dziatalno$ci w zakresie
$wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu
diugoterminowego. Spdtka przekazata informacje o zawarciu przedmiotowej umowy Raportem Biezacym Nr 4/2019 z dnia 13 lutego
2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy inwestycyijnej:

— inwestycja Funduszu polega¢ bedzie na wspoinym z Emitentem (jako Partnerem) objeciu nowo emitowanych akcji White
Olive A.E., ktore przez Emitenta zostang objete i pokryte w czg$ci zapewniajacej, iz taczna liczba akcji posiadanych przez
Emitenta w White Olive A.E. bedzie reprezentowac nie mniej niz 50,1% kapitatu zaktadowego oraz dawac nie mniej niz 50,1%
gloséw na Zgromadzeniu Wspoinikow White Olive A.E., zas Fundusz obejmie nowe akcje White Olive A.E. i pokryje je
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wktadem pienieznym o wartosci 9 min EUR (dziewig¢ milionéw euro), a taczna liczba akcji posiadanych przez Fundusz
w White Olive A.E. bedzie reprezentowac nie wiecej niz 49,9% kapitatu zaktadowego oraz dawac nie wigcej niz 49,9% gtosow
na Zgromadzeniu WspéInikéw White Olive A.E., przy czym liczba i warto$¢ nominalna akcji White Olive A.E., o jakq zostanie
maksymalnie podwyzszony kapitat zaktadowy White Olive A.E, a w konsekwencji udziat procentowy Funduszu w kapitale
zostang ustalone przez strony Umowy inwestycyjnej w oparciu o wycene wartosci White Olive A.E. dokonang przez
niezaleznego eksperta;

— realizacja przez Fundusz inwestycji uzalezniona zostata od ziszczenia sig, w terminie 6 miesiecy od zawarcia Umowy
inwestycyjnej (data zawarcia umowy: 13.02.2019 r.), warunkdw zawieszajacych przewidzianych przez Umowe inwestycyjna,
w tym warunkéw standardowych dla tego typu uméw (m.in. zloZenie stosownych o$wiadczen dotyczacych braku zalegtosci
w ptatnosci podatkow i optat publiczno-prawnych po stronie Emitenta i White Olive A.E., ztozenie przez Emitenta wszelkich
dokumentow przewidzianych Umowa, ztozenie oswiadczenia o niezbywalno$ci akcji White Olive A.E. przez Emitenta przez
czas pozostawania przez Fundusz wspdlnikiem White Olive A.E. itp.), a takze przeprowadzenia wyceny White Olive A.E.
potwierdzajacej aktualng wartos¢ rynkowa wszystkich istniejacych akcji White Olive A.E. posiadanych przez Emitenta,
okreslong na dzien zawarcia Umowy (przy zastosowaniu ogdlnie przyjetych metod wyceny);

— horyzont czasowy inwestycji Funduszu wynosi od 4 do 10 lat liczonych od dnia nabycia (objecia) i optacenia przez Fundusz
akcji White Olive A.E., przy czym odkupienie akcji White Olive A.E. nastapi nie pozniej niz po uptywie 10 lat od dnia zawarcia
Umowy inwestycyjnej, zgodnie z nieodwotalng ofertg wigzacq Emitenta przez 15 lat od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej
(data zawarcia umowy: 13.02.2019r.);

— warto$¢ inwestycji Funduszu zostata okreslona w wysokosci 9 min EUR (dziewig¢ miliondw euro), jednakze zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami Umowy inwestycyjnej Emitent oraz Fundusz mogg podjaé w przysztosci negocjacje
w sprawie dalszego podwyzszenia kapitatu zakladowego White Olive A.E., przy czym kwota ewentualnego dodatkowego
wkfadu pienieznego Funduszu nie bedzie wigksza niz 3,5 min EUR (trzy miliony piecset tysiecy euro), {j. facznie nie wieksza
niz 12,5 min EUR (dwanascie milionéw piecset tysiecy euro); natomiast gérna granica kwoty inwestycji Emitenta nie zostata
okreslona;

—  Emitent oraz Fundusz zobowigzane sa, przez czas trwania Umowy (Fundusz przez okres do uptywu 10 lat od daty zawarcia
Umowy), do niesprzedawania posiadanych akcji spotki White Olive A.E. bez zgody drugiej strony, za wyjatkiem przypadkow
dozwolonych Umowa,

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Spotka dominujaca (jako Partner) wraz ze spotkg zalezna, wchodzacg w skiad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours, 1. spdtkg akcyjng prawa greckiego pod firmg White Olive A.E., powziety informacje o podpisaniu przez Fundusz
aneksu do przedmiotowej umowy inwestycyjnej, na mocy ktérego dokonano zmiany iwydtuzenia terminu na ziszczenie sie
przewidzianych przez wskazang umowe inwestycyjng warunkéw zawieszajgcych realizacje przez Fundusz inwestycji, w tym
warunkow standardowych dla tego typu umdw (m.in. zlozenie stosownych oswiadczen dotyczacych braku zalegtosci w ptatnosci
podatkdw i optat publiczno-prawnych po stronie Emitenta i Spotki, ztozenie przez Emitenta wszelkich dokumentéw przewidzianych
przedmiotowg umowa inwestycyjna, ztozenie oswiadczenia o niezbywalnosci akcji Spétki przez Emitenta przez czas pozostawania
przez Fundusz wspélnikiem White Olive A.E. itp.), a takze przeprowadzenia wyceny White Olive A.E. potwierdzajacej aktualng
wartos$¢ rynkowa wszystkich istniejacych akcji White Olive A.E. posiadanych przez Spétke dominujaca, okreslong na dzien zawarcia
przedmiotowej umowy inwestycyjnej (przy zastosowaniu ogdlnie przyjetych metod wyceny). Spétka dominujaca informowata
0 powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 24/2019 z dnia 09.08.2019 r.

W dniu 4 listopada 2019 roku, tj. w okresie nastepujacym po dniu, na kitory sporzadzono kwartalne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe (tj. po dniu 30 wrze$nia 2019 roku) Spétka dominujgca (jako Partner) wraz ze spotkg zalezng, White Olive
A.E., powziely informacje o podpisaniu przez Fundusz aneksu nr 2 do przedmiotowej umowy inwestycyjnej, na mocy ktérego strony
ponownie zgodnie postanowity o zmianie i wydtuzeniu terminu na ziszczenie sie przewidzianych przez umowe inwestycyjng
warunkow zawieszajacych realizacje przez Fundusz przedmiotowej inwestycji, w tym warunkéw standardowych dla tego typu
umdw (m.in. ztozenie stosownych o$wiadczen dotyczacych braku zaleglosci w platnosci podatkéw i optat publiczno-prawnych po
stronie Emitenta i Spotki, ztozenie przez Emitenta wszelkich dokumentéw przewidzianych tg umowa, ztoZzenie oSwiadczenia
o niezbywalno$ci akcji Spotki przez Emitenta przez czas pozostawania przez Fundusz wspolnikiem spotki itp.), a takze
przeprowadzenia wyceny White Olive A.E. potwierdzajacej aktualng warto$¢ rynkowa wszystkich istniejacych akcji spotki
posiadanych przez Emitenta, okreslong na dzien zawarcia umowy inwestycyjnej (przy zastosowaniu ogdlnie przyjetych metod
wyceny). Zgodnie z dotychczasowym brzmieniem Umowy (po zmianie wprowadzonej na mocy w/w aneksu nr 1), w/w realizacja
przez Fundusz inwestycji uzalezniona zostata od ziszczenia sie¢ warunkdéw zawieszajacych przewidzianych przez Umowe
w terminie do dnia 31 pazdziernika 2019 roku. Natomiast wskutek zmiany wprowadzonej do umowy inwestycyjnej na mocy aneksu
nr 2, realizacja przez Fundusz inwestycji uzalezniona zostata od ziszczenia si¢ warunkow zawieszajacych przewidzianych przez
umowe inwestycyjng w nowym terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy czym we wskazanym terminie do dnia 31 grudnia 2019
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roku Strony wspolnie i w oparciu o wyliczenia powotanego eksperta ustalg liczbe i warto$¢ nominalng akcji, o jaka, w wykonaniu
Umowy, zostanie maksymalnie podwyzszony kapitat zaktadowy White Olive A.E. Ponadto, na mocy aneksu nr 2 wydtuzono do dnia
31 stycznia 2020 roku (poprzednio: w terminie do dnia 30 listopada 2019 roku) termin na uzyskanie ewentualnej (o ile bedzie
wymagana) zgody wlasciwego organu antymonopolowego w Grecji na dokonanie koncentracji w zwigzku z planowanym objeciem
przez Emitenta (jako Partnera) akcji White Olive A.E., pod rygorem prawa kazdej ze stron do rozwigzania Umowy je$li taka zgoda
nie zostataby wydana lub organ antymonopolowy wydatby warunkowa zgode antymonopolowa. Pozostate postanowienia umowy
inwestycyjnej pozostaty bez zmian. Spétka dominujaca informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 32/2019
z dnia 04.11.2019 .

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z odwiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spotki, pod adresem http://ir.r.pl) przekazanymi przez
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i czionkdw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej Spoki,
zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezalezno$ci cztonka Rady Nadzorczej iflub niezaleznosci cztonka Komitetu Audytu
W rozumieniu:

1) zasad fadu korporacyjnego objetych dokumentem ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (zasada I1.Z.4. oraz
[1.Z.7.) oraz postanowien § 24 ust. 2 Statutu Spotki,

2) art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
22017 roku, poz. 1089 z pdzn. zm.),

cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) Pan Grzegorz Kubica — Czionek Rady Nadzorczej, (i) Pan Pawet Niewiadomski —
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (iii) Pan Pawet Pietras — Cztonek Rady Nadzorczej, (iv) Pani Joanna Stepier-Andrzejewska
- Czlonek Rady Nadzorczej, spetniajg kryteria niezaleznoci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. zbioru ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére mogaq
wptywac na spetnianie przez jakiegokolwiek z w/w cztonkow Rady Nadzorczej Spotki kryteriw niezalezno$ci.

Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej z uwagi na
posiadanie statusu pracownika Spétki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla)
na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich, finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za
konsultacje, wspdtprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatéw: relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spotki
w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkédw informacyjnych przynaleznych spétce publicznej
oraz przygotowywanych przez dziaty: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy Spétki dokumentéw zwigzanych z obowigzkami z
zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami, cztonkowie Komitetu Audytu: (i) Pan Grzegorz Kubica — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
(i) Pan Pawet Niewiadomski — Cztonek Komitetu Audytu, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Komitetu Audytu, spetniajg kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a zgodnie z najlepsza wiedza, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okoliczno$ci, ktére moga wptywac na
spetnianie przez jakiegokolwiek z wiw cztonkéw Komitetu Audytu kryteridw niezaleznosci.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours SA w
rozumieniu w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nie posiadaja;

—  Pan Pawet Walczak - Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2)
w/w ustawy (posiadanie od dnia 1 listopada 2016 roku statusu pracownika Spétki nizszego szczebla, tj. nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla, na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich),

— Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — Czlonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129
ust. 3 pkt 9) w/w ustawy (pozostawanie krewnym w linii bocznej, czwartego stopnia, czionka Zarzadu Spotki).

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie trzech kwartatéw 2019 roku, a takze po dniu 30 wrze$nia 2019 roku do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego (tj. do dnia 15 listopada 2019 roku) nie nastagpity zmiany Statutu Spotki dominujacej nie
nastapity zmiany Statutu Spétki Dominujace;.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przysztych okresach kluczowy wptyw beda miaty nastepujace czynniki:
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e  Przedsprzedaz oferty ,Zima 2019/2020”

Raportem biezacym nr 11/2019 z dnia 06.05.2019 r. Zarzad Spétki dominujacej poinformowat, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 30 kwietnia 2019 roku wyniosta 10.025 rezerwaciji, co oznacza wzrost 0 15,2% w poréwnaniu
do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019”, kiedy zanotowano wtym samym czasie 8.700
rezerwacji. Raportem biezacym nr 22/2019 z dnia 05.08.2019 r. Zarzad Spétki dominujgcej poinformowat, ze wielko$¢
przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020” od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 31 lipca 2019
roku wyniosta 20.708 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 18,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty
sezonu ,Zima 2018/2019", kiedy zanotowano w tym samym czasie 17.454 rezerwacje (warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana bedzie
w przychodach ze sprzedazy Spotki dominujgcej zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w okresie listopad 2019 — marzec 2020
roku).

Z powyzszych raportdw biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020” wynika wzrost
iloci rezerwacji w stosunku do analogicznych okreséw przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty sezonu ,Zima 2018/2019).

o  Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej w krajach gtéwnych destynacji turystycznych

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Rainbow Tours posredni wplyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju sytuacie zwigzane z
uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy w regionach turystycznych
wplywaja bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie
czy inne zagrozenia naturalne, jak powodzie, huragany, trzgsienia ziemi, wybuchy wulkanéw, ditugotrwate susze mogg mie¢
negatywny wplyw na wyniki Spétki dominujacej. W okresie trzech kwartatow kalendarzowych 2019 roku oraz po okresie
sprawozdawczym do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie odnotowano zamachéw terrorystycznych, ktére znaczaco
zniechecityby do podrézowania. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej zaréwno zamachy terrorystyczne (np. na Sri Lance),
jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, majq mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej, niz to miato miejsce w
okresach poprzednich. Ponadto, Spdtka dominujaca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynaciji na
calym $wiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, Spétka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na
pozostatych kierunkach.

o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym

Zmienno$¢ na rynku walutowym jest istotnym czynnikiem, ktéry wptywa na rentownos¢ Spétki dominujacej. W celu uzyskania jak
najlepszych kursow wymiany walutowej w dalszym ciggu w Spofce realizowana jest polityka zabezpieczen walutowych na okres
przyszty z wyprzedzeniem co najmniej 90-170 dni. Polityka ta gwarantuje bezpieczne kursy walutowe w stosunku do kurséw
budzetowych, czyli ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig od 30% do maksymalnie 45 % potrzeb
walutowych netto.

W ponizszej prezentacji zawarto wykres dziennych kurséw $rednich waluty EUR i USD od 02.01.2017 r. do 14.11.2019 .

4 N
Kursy $rednie NBP publikowane od 02.01.2017 do 14.11.2019 roku

4,290
4,090

3,890

3,690

3,490

3,290

e |JSD ==—=FEUR == Srednia roczna USD == Sredniaroczna EUR
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Podobnie jak w 2018 roku Emitent zabezpieczyt okoto 47% (38,7% w 2018 roku) tacznych zakupow walutowych w walucie USD
oraz 32,8% (41,3% w 2018 roku) tacznych zakupdw walutowych w walucie EUR. Od poczatku 2019 roku obserwowalismy
umochnienie sig waluty amerykanskie w stosunku do polskiej waluty. W okresie 9 miesiecy 2019 roku Spdtka rozliczata transakcje
zabezpieczajace po bardziej atrakcyjnych kursach niz rynek. Spétka szacuje, iz efekt zabezpieczen przysporzyt zysku na
transakcjach walutowych w wysokosci 3.260 tys. zt. Wojny handlowe prowadzone miedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami oraz
wzrost oprocentowania amerykanskich obligacji moze w kolejnych miesigcach wptyng¢ na ostabienie kursu wymiany polskiej
waluty.

o Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed negatywnymi konsekwencjami w tym zakresie chroni Spotke
spadek cen ropy, ktory podnosi dochody realne ludnosci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty
organizowanych imprez. Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztéw transportu lotniczego. Dzigki spadkowi cen paliwa
lotniczego Spdtka jest w stanie znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientow samolotami czarterowymi. Obecnie obserwujemy
spadek cen ropy naftowej na gietdach $wiatowych.

Relatywnie niska w ostatnim okresie cena ropy naftowej przektada sie na spadek kosztu transportu lotniczego i autokarowego.
Wigksze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na wigkszg aktywno$¢ linii lotniczych lub tez wychodzenie
poszczegolnych gospodarek swiatowych z kryzysu moze spowodowa¢ dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Oznaczaé to moze
wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych).

o Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski oraz utrzymanie
nastrojéw konsumentéw poprzez utrzymanie si¢ poziomu konsumpcji

Problemy gospodarcze krajéw Unii Europejskiej mogq przektadaé sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wptywa¢ moze na pogorszenie nastrojéw konsumenckich, w tym na poziom sktonnosci Polakéw do wyjazdow zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wptywajg z pewnoscig doniesienia 0 zamachach terrorystycznych w krajach Europy zachodniej i w
Afryce. Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze by¢ ksztattowanie sie sytuacii politycznej oraz spotecznej w Polsce.

Potencjat rozwoju rynku turystyki wyjazdowej w Polsce jest w dalszym ciggu wzrostowy (wystepuje stosunkowo niski w dalszym
ciggu udziatu oséb uczestniczacych w imprezach turystycznych w Polsce w ogole ludnosci w pordwnaniu do tego wskaznika np. w
Niemczech lub w Czechach), jednak w zakresie przedmiotowego ryzyka wptyw na jego ksztattowanie bedg miaty m.in. stosunkowo
dobre perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, zwigzane z utrzymywaniem sie korzystnej koniunktury gospodarczej, ktérej
sprzyja rosnacy popyt konsumpcyjny, a w wielu gospodarkach rowniez wzrost inwestycji; niemniej w ostatnim okresie zwiekszyto
sig zroznicowanie wzrostu PKB miedzy poszczegoinymi grupami gospodarek; cho¢ koniunktura w najwiekszych gospodarkach
rozwinietych pozostata korzystna, w czesci gospodarek pojawity sie sygnaly jej pogorszenia; w latach 2019-2020 dynamika
krajowego PKB bedzie sie stopniowo obniza¢; waznym czynnikiem wzrostu popytu krajowego pozostanie spozycie gospodarstw
domowych, do czego przyczyni sie utrzymujaca sie poprawa sytuacji na rynku pracy pozytywnie oddziatujaca na dochody do
dyspozycji i nastroje konsumentéw; nastapi jednocze$nie dalszy wzrost stopy inwestycji zwigzany z odtworzeniem potencjatu
produkcyjnego polskiej gospodarki oraz rosnacq absorpcjg funduszy strukturalnych UE z biezacej perspektywy finansowej 2014-
2020; korzystnie na popyt krajowy oddziatywa¢ bedzie niski poziom stop procentowych i zwigzane z nim niskie koszty kredytu;
ograniczeniem dla wzrostu gospodarczego bedzie natomiast prognozowany w latach 2019-2020 wzrost cen energii oraz obnizenie
dynamiki PKB w strefie euro.

Do czynnikéw mogacych mie¢ przetozenie na popyt w turystyce w roku 2019 bedg miaty m.in.:

—  ksztattowanie sie (poziom i dynamika) realnych dochodéw gospodarstw domowych, a zwtaszcza zasadniczego ich czynnika,
ktérym sg realne wynagrodzenia,

—  poziom nastrojéw konsumenckich, ktore sg szczegdlnie istotne dla popytu na towary i ustugi dalszej potrzeby, co bedzie
miato w roku 2019 istotne znaczenie, zwlaszcza wéréd konsumentow z obszardw tzw. Polski B (gdzie relatywnie bardziej
odczuwalny jest wptyw wzrostu $wiadczen spotecznych).

o Otoczenie konkurencyjne; oferty przedsprzedazy innych touroperatoréw

Istotnym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spétke dominujaca jest jej otoczenie konkurencyjne. Spdtka
zalicza si¢ do pierwszej pigtki najwiekszych organizatorow podrézy w Polsce. Do najwigkszych konkurentow Spétka zalicza
podmioty takie jak: Itaka, TUI Poland, Coral Travel Wezyr Holidays, Grecos Holiday. Podmioty konkurujace z Rainbow Tours S.A.
na rynku ustug turystycznych wprowadzajg nowe produkty oraz dokonujg zmian w zasadach przedsprzedazy. W poprzednim
sezonie turystycznym (,Lato 2018”) jeden z konkurentéw Grupy stosowat agresywng polityke cenowa, sprzedajac znaczng czes$é
swojej oferty ponizej bezpo$rednich kosztdw wytworzenia. Utrzymanie tej tendencji w kolejnym sezonie moze negatywnie wptyna¢
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na przedsprzedaz oferty ,Lato 2019, jednakze dotychczas dostepne dane rynkowe wskazujg na ograniczenie przez tego
konkurenta agresywnej polityki cenowej (zauwazalny trend podnoszenia cen przez tego touroperatora).

Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej obejmujacej swym dziataniem
wszystkie aspekty rynku turystycznego (od przygotowania produktu dla klienta, poprzez jego dystrybucje zaréwno poprzez kanat
tradycyjny — wlasne biura jak i nowoczesny — call center i internet, poprzez konsolidacje rynku przelotéw czarterowych, az po
organizacje wyjazdow stuzbowych dla firm) pozwoli z pewnoscig konkurowaé¢ z powodzeniem z innymi graczami na rynku.

Ponadto, dzieki przeprowadzonej w 2018 roku konsolidaciji spétek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours (w ramach ktérej dokonano,
w dwdch odrebnych procesach, przejecia przez Spétke dominujaca Rainbow Tours S.A. spétek zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0., a takze w odrebnym procesie dokonano
przejecia przez spoétke zalezng White Olive A.E. innej spétki zaleznej, tj. Rainbow Hotels A.E.) dokonano koncentracji dziatalnoSci
w Spétce dominujacej, a w tym m.in. optymalizacji zatrudnienia i kosztow.

o Dziatalno$¢ hotelowa prowadzona w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours

Dodatkowym czynnikiem, ktéry moze mieC wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w
kolejnych okresach sprawozdawczych jest realizacja podjetych w 2015 roku i kontynuowanych w okresach nastepnych planéw
rozwoju segmentu prowadzonej dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wiasnos¢ spétek z Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours. Wptyw efektéw dziatalnosci hotelowej na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours bedzie
wzrastat w miare rozwoju tego segmentu dziatalno$ci gospodarcze;.

Ponizej przedstawiono opis efektéw dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skrécony opis modelu w ramach
segmentu dziatalnosci hotelowej i perspektywy na przysztosc.

Pod koniec czerwca 2015 roku Rainbow Tours S.A. przejat spotke prawa greckiego prowadzacq dziatalno$¢ hotelowa na greckie;
wyspie Zakynthos. Od momentu przejecia dokonano zmiany nazwy sp6tki na Rainbow Hotels A.E. Spotka ta w momencie przejecia
posiadata przystosowany budynek hotelowy dysponujacy 57 pokojami w standardzie 4-gwiazdkowym oraz konstrukcje nowego
budynku (stan surowy otwarty), wraz z gotowym basenem, wzniesionego na sagsiadujacej dziatce. Na poczatku sierpnia 2015 roku,
po przeprowadzeniu niezbednych prac dostosowawczych, hotel zostat oddany do uzywania i jednocze$nie przyjat pierwszych
klientéw. Ze wzgledu na bardzo krotki okres dziatalno$ci hotelu (do 15 pazdziernika 2015 roku) wskazana spétka zalezna poniosta
strate na dziatalnosci. Jednoczesnie przygotowana zostata dokumentacja budowlana umozliwiajaca, po zakonczeniu sezonu Lato
2015, rozpoczecie remontu w istniejacym obiekcie oraz prac budowlanych w sasiadujacym budynku. Spétka planowata zakonczy¢
prace budowlane przed rozpoczeciem sezonu Lato 2016. Nowy budynek dysponowat 32 pokojami, a caty kompleks posiadat 89
pokoi. W przedmiotowej lokalizacji istniata mozliwo$¢ rozbudowy kompleksu, jednak koniecznym byto zakupienie sasiednich
nieruchomosci gruntowych oraz przygotowanie dokumentacji budowlanej. W grudniu 2017 roku rozpoczeto prace budowlane przy
kolejnym budynku kompleksu hotelowego White Olive Premium Laganas (,WOPL"), ktére ukoficzono w czerwcu 2018 roku.
Obecnie kompleks posiada 136 pokoi hotelowych.

Jednoczesnie w 2016 roku zostata utworzona kolejna spotka celowa (spotka zalezna od Rainbow Tours S.A.), tj. White Olive A.E.,
w ramach ktérej planowano wybudowanie kompleksu w standardzie 5-gwiazdkowym. Spétka nabyta nieruchomos$¢ gruntowg wraz
z istniejacymi naniesieniami. We wrze$niu 2018 roku rozpoczeto budowe kompleksu White Olive Elite Laganas (,WOEL"), tak aby
zakonczy¢ jego budowe na poczatku lipca 2019 roku. Kompleks WOEL dysponuje 196 pokojami. W 2018 roku dodatkowo spétka
zalezna pod firmg White Olive A.E. wynajefa (na zasadzie najmu dtugoterminowego) nieruchomo$¢ hotelowa, w ktérej sprzedawano
pokoje pod handlowg nazwg White Olive Premium Cameo (,WOPC"), poprzednio jako Zante Blue Beach. Obiekt hotelowy WOPC
posiada 125 pokoi hotelowych. W grudniu 2018 roku spétki Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E., po przeprowadzeniu
stosownego procesu potaczenia, zostaly prawnie potaczone, gdzie spotka White Olive A.E. byta spdtka przejmujaca, za$ Rainbow
Hotels A.E. — spotka przejmowang. Po otwarciu ostatniego hotelu spétka zalezna White Olive A.E. osiagneta peing zdolno$¢
operacyjng, co potwierdzajg wyniki finansowe.

Wyniki spotek greckich zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Dane w tys. EUR 2015* 2016* 2017* 2018* 2019* 2019*+*
Przychody ze sprzedazy 271 836 1020 2689 4925 5252
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -110 56 143 -73 1234 733
EBITDA (zawiera amortyzacje wediug standardu MSSF16) -56 154 354 550 2006 1787
Zysk/ Strata brutto -126 23 118 -143 1067 372
Zysk/ Strata netto -126 23 93 -206 1058 372
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Dane w tys. EUR 2015¢ 2016* 2017* 2018* 2019* 2019**
Rentowno$¢ operacyjna (EBIT/Przychody ze sprzedazy) -40,6% 6,7% 14,0% 2,7% 251% 14,0%
Rentownos¢ brutto [Zysk (Strata) brutto/Przychody ze sprzedazy] -46,5% 2,8% 11,6% -5,3% 21,7% 71%
Rentowno$¢ netto [Zysk (Strata) netto/Przychody ze sprzedazy] -46,5% 2,8% 9,1% -1,7% 21,5% 71%
EBITDA / przychody ze sprzedazy -20,7% 18,4% 34,7% 20,5% 40,7% 34,0%

* dane faczne spofek Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E.
** dane rzeczywiste White Olive A.E. za okres styczen — wrzesien 2019 .
*** wstepne, oczekiwane dane za rok 2019

W 2019 roku spotka White Olive A.E. poniosta jednorazowe koszty obcigzajace wyniki, tj. czeSciowo nieobjete ubezpieczeniem
koszty napraw infrastruktury po trzesieniach ziemi, ktére miaty miejsce w pazdzierniku 2018 roku, w szacowanej wysoko$ci okoto
172 tys. EUR.

Analizujac powyzsze wyniki, nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze najwigkszy hotel spétki (duza kontrybucja do wyniku) otworzony zostat
dopiero w dniu 5 lipca 2019 roku, wiec operowat krécej 0 co najmniej dwa miesigce niz spotka White Olive A.E. zaktada w swoim
modelu dziatalnosci, a ceny pokoi byly stosunkowo niskie z uwagi na fakt, iz rok 2019 byt dopiero pierwszym rokiem dziatalno$ci
hotelu i jego obecnosci na rynku. W zwigzku z tym nalezy sie spodziewac, ze wyniki za rok 2020 powinny ulec wyraznej poprawie
jako, ze wszystkie trzy hotele, tj.: White Olive Premium Laganas, White Olive Elite Laganas oraz White Olive Premium Cameo bedg
dziata¢ w swojej petnej zdolnosci operacyjne;.

Ponizsza tabela zawiera informacje o liczbie posiadanych pokoi w poszczegéinych hotelach nalezacych do sieci ,White Olive”,
wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2019 roku:

Stan na 30.09.2019 WOPL WOPC  WOEL | Razem

Nominalna ilo$¢ pokoi 136 125 196 457

Model dziatalnosci:

Spétka Rainbow Tours S.A. dokonujac analizy zainteresowania ze strony klientéw, korzystajacych z przedmiotowej destynacji
(Grecja, wyspa Zakynthos) w tzw. ,niskim sezonie” (kwiecien, maj i pazdziernik) uznata, iz posiadajac wtasne hotele jest w stanie
zapewnic ich zadowalajgce wypetnienie klientami wtasnymi Rainbow Tours S.A. wiasnie w tym najtrudniejszym okresie dla branzy
hotelowej, w ten sposéb wydtuzajac sezon o co najmniej 30—-40 dni. Modelowy okres operacyjny hoteli rozpoczyna sie w trzecie
dekadzie kwietnia, za$ koficzy w drugiej dekadzie pazdziernika roku kalendarzowego, co oznacza prawie 180-dniowy okres
otwarcia hoteli. Oczekiwany poziom wypetienia w catym sezonie to ok. 90%, czyli poziom trudno dostepny dla standardowego
hotelu nie powigzanego z touroperatorem. Spdtka sprzedaje pokoje zaréwno w oparciu 0 kontrakty gwarancyjne (obowigzek zaptaty
za zaméwione pokoje) jak i allotmentowe (prawo do zakupu po uzgodnionych cenach bez gwaranciji dostepnosci pokoi) oraz innymi
kanatami sprzedazy jak tzw. ,bedbanki’ oraz platformy sprzedazowe typu ,booking.com”. Ustugi te nabywane sg, poza Rainbow
Tours S.A., gtdwnie przez innych, zagranicznych touroperatorow. Wszystkie hotele nalezace do sieci ,White Olive” zapewniajg
wyzywienie w formie All inclusive.

W ramach przedmiotowej dziatalnosci hotelowej, gtdwnymi obszarami, ktérymi Spétka, wraz ze spdtkg zalezng White Olive A.E.,
aktywnie zarzadza to :

a) wypetnienie pokoi hotelowych i sprzedaz

b) koszty zmienne, uzaleznione od liczby klientéw, tj. koszty wyzywienia, koszty materiatdw kosmetycznych i ustug
pralniczych,

c) koszty zalezne posrednio od liczby klientéw i zwigzanego z tym zuzycia mediéw, energii, wody oraz koszty wynagrodzen

d) koszty state, tj. koszty prawne i ksiegowe, koszty ubezpieczenia majatku, IT, licencje, podatki i optaty lokalne od
nieruchomo$ci, amortyzacja, koszty finansowe itd.

Ad. a)
Sezon hotelowy mozna podzieli¢ na dwa okresy:

—  tzw. ,wysoki sezon” - od czerwca do wrzesnia,
—  tzw. niski sezon” — kwiecien, maj i pazdziernik.

Spotka zalezna White Olive A.E. zawiera umowy sprzedazy na kolejny sezon z minimum pétrocznym wyprzedzeniem. Najwiekszym
zainteresowaniem cieszg sie ustugi hotelowe w okresie wysokiego sezonu, jednak dzieki zawieraniu diugoterminowych uméw

Strona | 80



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za Ill kwartat 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

gwarancyjnych oraz pasazeréw wilasnych Rainbow spotka uzyskata wypetienie pokoi w niskim sezonie na poziomie 70%.
Dodatkowo umowy gwarancyjne charakteryzujq sie obowigzkiem znacznej i wczesnej przedptaty, co oznacza, ze touroperator
ponosi ryzyko sprzedazy ustugi na wiasnym rynku. W okresie wysokiego sezonu spétka zanotowata wypetnienie na poziomie 95%,
generujac dodatkowo dos¢ wysokie przychody z kontraktdw allotmentowych i platform internetowych. W catym okresie operacyjnym
$rednie wypetnienie pokoi wyniosto 90%.

Adb)

Pozycja ta (koszty zmienne, uzaleznione od liczby klientdw, tj. koszty wyzywienia, koszty materiatbw kosmetycznych i ustug
pralniczych) stanowi okoto 20% og6tu kosztow i jest elementem najbardziej zmiennym. Spotka budzetujac wynik zaktada kwotowy
poziom tej pozycji na jednego pasazera dziennie. Zmiana / spadek jednostkowych kosztow w tej kategorii 0 kwote 1 EUR powoduje
oszczednosci okoto 170 tys. EUR rocznie (457 pokoi * 180 dni * 2,2 osoby w pokoju).

Adc)

Pozycja ta (poSrednio zalezna od liczby klientéw i zwigzanego z tym zuzycia mediéw, energii wody oraz ponadto koszty
wynagrodzen) stanowi okoto 40% ogdtu kosztéw spotki i jest elementem o charakterze zmienno-statym. Spétka budzetuje
odpowiedni poziom personelu i kosztdw jego wynagrodzen, adekwatny do rozmiaréw dziatalnosci. Cze$¢ kosztéw ma charakter
zmienny, uzalezniony posrednio od liczby klientdw i personelu (np. koszt energii).

Ad. d)

Koszty state stanowig okoto 40 % kosztdw spétki. Koszty te sq stale ponoszone, niezaleznie od dziatalnosci operacyjnej spotki.

Perspektywy na przyszto$¢

Obiecujace dane finansowe dotyczace dziatalno$ci hotelowej utwierdzaja Zarzad Emitenta w kierunku powigkszania
przedmiotowego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Efektem prowadzonej polityki i dziatan w tym zakresie jest zakup
kolejnej nieruchomosci hotelowej na greckiej wyspie Rodos (w sprzedazy jako White Olive Premium Lindos - hotel o standardzie
4-gwiazdkowym) oraz wynajem diugoterminowy hotelu na Krecie (w sprzedazy jako White Olive Elite Rethymno - hotel o
standardzie 5-gwiazdkowym).

Hotele dysponujg na chwile obecng, odpowiednio: 100 i 90 pokojami. Oba obiekty po przebudowie rozpoczng swojq dziatalno$¢
operacyjng w sezonie Lato 2020 z w/w iloécig pokoi, a w roku 2021 z docelowg, iloScig pokoi odpowiednio: 140 i 135 pokoi.

Zarzad Rainbow Tours Spoétki Akcyjnej:
Lodz, dnia 15 listopada 2019 roku

Grzegorz Baszczynski Tomasz Czapla Remigiusz Talarek Piotr Burwicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Lodz, dnia 15 listopada 2019 roku

Grzegorz Baszczynski Tomasz Czapla Remigiusz Talarek Piotr Burwicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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