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Memorandum Informacyjne FLY.PL S.A. w Warszawie sporzadzone w zwiazku z oferta publiczng
41 545 000 akcji zwyktych na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dane Emitenta:

Nazwa Emitenta petna: FLY.PL Spé6tka Akcyjna

Nazwa Emitenta skrécona: FLY.PL S.A.

Adres Siedziby: ul. Nowogrodzka 42, 00-695 Warszawa
Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (24) 366 06 26

Fax: (22) 25506 11

E-mail: inwestorzy@fly.pl

Strona http://www.fly.pl

Nr KRS: 0000410606

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 146002313

NIP: 5252528128

Dane Sprzedajacego/Oferujacego:

Nazwa Emitenta peina: FLY.PL Spé6tka Akcyjna

Nazwa Emitenta skrécona: FLY.PL S.A.

Adres Siedziby: ul. Nowogrodzka 42, 00-695 Warszawa
Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (24) 366 06 26

Fax: (22) 25506 11

E-mail: inwestorzy@fly.pl

Strona http://www.fly.pl

Nr KRS: 0000410606

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 146002313

NIP: 5252528128




Papiery wartosSciowe objete oferta
41.545.000 (stownie: czterdziesci jeden milionéw pieéset czterdziesSci pie¢ tysiecy) sztuk akcji

zwyktych na okaziciela Serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
wyemitowanych przez sp6tke FLY.PL S.A. w Warszawie (Emitent).

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia
Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujgcy) dla oferty publicznej akcji Serii
D Emitenta.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréow
wartosciowvch oferowanvch w trvbie oferty publicznej

Na podstawie Memorandum Informacyjnego oferowane w trybie oferty publicznej sg akcje zwykte
na okaziciela Serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda w 1acznej liczbie 41.545.000 sztuk.

Cena Emisyjna oferowanych akcji albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia
ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna akgcji Serii D wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za akcje.

Cena emisyjna akcji Serii D zostata ustalona na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 24 grudnia 2015 r.

Oswiadczenie Emitenta

Emitent oSwiadcza, Ze oferowanie akcji Serii D odbywa sie wylacznie na warunkach i
zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym oraz ze Memorandum
Informacyjne jest w zakresie Oferty Publicznej jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o akcjach Serii D, Ofercie Publicznej i Emitencie.

Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym Oferta Publiczna moze by¢
prowadzona na podstawie memorandum informacyjnego

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005r., udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego nie wymaga oferta
publiczna, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, jednakze pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ustawy.
Niniejsze Memorandum nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w Zaden spos6b przez Komisje
Nadzoru Finansowego ani Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oferta Publiczna spetnia powyzZsze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzadzone
i udostepnione zgodnie ze wskazanymi powyzej przepisami.

Wskazanie naz firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentéw
W ramach Emisji akcji Serii D Emitenta nie biorg udzial profesjonalne podmioty oferujace akcje
oraz subemitenci, Emitent jest jedynym oferujacym.

Data waznos$ci Memorandum Informacyjnego oraz data, do ktdrej informacje aktualizujace

Memorandum Informacyjne zostaly uwzglednione w jego tresci
Memorandum Informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 18.01.2016

roku. Termin wazno$ci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie
najpézniej z dniem z dniem 30.07.2016r.



W przypadku odstgpienia przez Emitenta od przeprowadzenia oferty publicznej waznos¢
Memorandum Informacyjnego koniczy sie z dniem podania do publicznej wiadomoSci informacji
o tym fakcie w sposo6b, w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci, to jest na stronie
internetowej Emitenta http://www.fly.pl.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w oKkresie jego

waznoSci, beda podawane do publicznej wiadomoS$ci

Memorandum Informacyjne jest sporzadzone iudostepnione zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowigzany do udostepnia do
publicznej wiadomo$ci niezwtocznie, nie p6Zniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie Aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz
w sposoéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, informacje o istotnych btedach
lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene akcji
Serii D, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu - do dnia wygasniecia
waznoSci Memorandum. Zgodnie natomiast z brzmieniem art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie
informacje powodujgca zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomos$ci Memorandum
Informacyjnego lub Anekséw do Memorandum Informacyjnego w zakresie organizacji lub
prowadzenia Oferty Publicznej, niemajgcg wptywu na ocene akcji Serii D Emitent moze udostepnic
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w spos6b, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne.

Aneksy do Memorandum Informacyjnego i komunikaty aktualizujace beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem http://www.fly.pl.

L Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg podjac decyzje inwestycyjne zwiazane z papierami wartosciowymi
Emitenta, powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka, ktore zostaly opisane w niniejszym
Memorandum Informacyjnym.

dowolnego wystapienie, ktéregokolwiek z opisanych w niniejszym Memorandum czynnikéw
ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta oraz
wyniki finansowe, samym jednocze$nie przekladajac sie na wartosé akcji objetych niniejszym
Memorandum Informacyjnym.

Emitent zawart w Memorandum Informacyjnym zidentyfikowane przez niego w dniu sporzadzenia
Memorandum istotne czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, dotychczas niezidentyfikowanych
przez Spotke czynnikow ryzyka ktére w przysztosci mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta
oraz osiggane przez niego wyniki, ktére moga mie¢ w przyszto$ci negatywny wplyw na jego
dziatalno$¢. Kolejno$¢ prezentacji czynnikéw ryzyka nie reprezentuje prawdopodobienstwa
wystapienia ani skali ryzyka.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscia

Ryzyko wystgpienia zagrozen w rejonach turystycznych

Podmiot zalezny od Emitenta, wspdtpracuje z ponad piecdziesiecioma najwiekszymi
touroperatorami, oferujac swoim klientom bardzo szeroka palete ofert wyjazdowych. W
zwigzku z tym narazony jest naryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami politycznymi
czy meteorologicznymi na $wiecie, ktérych wystgpienie moze ograniczy¢ popyt na rynku ustug
turystycznych. Wystapienie takich zdarzen jak trzesienia ziemi, tsunami, wybuchy wulkandw,
akty terroryzmu lub niepokoje spoteczno -polityczne w regionach atrakcyjnych turystycznie
moga przyczyni¢ sie do ograniczenia popytu na wycieczki zagraniczne, a przez to negatywnie
wptynag¢ na wyniki podmiotu zaleznego i Emitenta. W przysztosci réwniez podmioty
przejmowane w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju beda narazone na wystgpienie
powyzszego ryzyka.


http://www.fly.pl/
http://www.fly.pl/

Ryzyko zwigzane z dekoniunktura na rynku ustug turystycznych

Mimo szybkiego wzrostu udziatu sprzedazy przez internet w globalnej sprzedazy ofert
turystycznych, nie mozna w przysztosci wykluczy¢ zmniejszenia zainteresowania ofertg
turystyczng ze strony Klientow -szczegblnie w przypadku spowolnienia tempa rozwoju
gospodarczego Polski, wzrostu bezrobocia czy inflacji. Szacuje sie, Ze za po$rednictwem Internetu
sprzedawane jest juz ponad 9 % ustug turystycznych i rynek ten z roku na rok ro$nie. Spadek
popytu na wycieczki zagraniczne w zwigzku z wystgpieniem opisanych zjawisk moze
negatywnie wptyna¢ na przychody podmiotéw zaleznych Emitenta i osiggane przez nich wyniki
finansowe, co ma bezposredni wptyw na wyniki Emitenta.

Ryzyko zwiazane z kursem walut oraz wzrostem stép procentowych

Wiekszo$¢ kontraktéw zawieranych przez podmiot zalezny Emitenta tj. spétke Fly.pl Sp. z o.o.
dotyczacych zagranicznych ustug turystycznych, podpisywana jest przez touroperatoréw w
walucie obcej, w zwigzku z czym istnieje ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut, co moze
mie¢ istotny wplyw na ceny oferowanych wycieczek, ich atrakcyjnosé¢ w poréwnaniu z oferta
krajowg i konkurencji. Gléwne waluty w ktérych touroperatorzy, z ktéorymi wspéipracuje
podmiot zalezny od Emitenta Fly.pl Sp. z 0.0. zawieraja kontrakty, to euro oraz dolar amerykanski.
W przypadku umocnienia sie jednej z wyzej wymienionych walut, podmioty zalezne, w tym
Fly.pl Sp. z 0.0., moga by¢ narazone na ryzyko wzrostu cen zagranicznych ustug turystycznych, co
w nastepstwie moze przetozy¢ sie na zmniejszenie sprzedazy tych ustug i przychodéw z nich
osigganych. W przyszlosci Emitent w zwigzku z przyjeta strategia rozwoju i planowanym
przejmowaniem kolejnych podmiotéw z branzy turystycznej powyzsze ryzyko moze ulegaé
podwyzszeniu. W celu jego minimalizacji Emitent bedzie starat sie wypracowac stosowne
mechanizmy zabezpieczajgce m. in. poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnos$cig naleznosci od odbiorcéw

Emitent kieruje swojg oferte gtéwnie do odbiorcow indywidualnych i firm, natomiast
wynagrodzenie za sprzedane ustugi otrzymuje na podstawie wystawionych faktur na rzecz
organizatoréow ustug turystycznych. Faktury czesto wystawiane s3 dopiero po wykonaniu
ustugi przez organizatora lub otrzymaniu przez niego peinej ptatnosci za sprzedana ustuge przez
Emitenta. Odbiorcy Ci charakteryzujg sie wysoko wiarygodno$cia ptatnicza w zwiagzku z tym
aktualnie nie wystepujg naleznosci sporne lub przeterminowane. Nie mozna jednak wykluczy¢
ze wzgledu na zmieniajgce sie warunki rynkowe ktoéry$ z odbiorcéw ogtosi upadio$¢ a w
konsekwencji cze$¢ lub cato$¢ naleznosci od niego okaze sie niesciggalna, co bedzie miato
negatywny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta. Emitent stara sie kontrolowac powyzsze
ryzyko poprzez stalty monitoring kontrahentéw i ich sytuacji. Do $ledzenia historii ptatnosci i
tendencji z nig zwigzanych Emitent uzywa rowniez wtasnych narzedzi analitycznych. Ponadto w
przypadku nowych odbiorcéw Emitent w celu weryfikacji wiarygodnos$ci odbiorcy bedzie
korzystat z dostepnym metod weryfikacji odbiorcy, jako dobrego ptatnika.

Ryzyko zwigzane z baza danych oraz elektronicznymi rozliczeniami

Fly.pl Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od Emitenta, ktory generuje wszystkie przychody Emitenta,
specjalizuje sie w sprzedazy swoich ustug za posrednictwem internetu. Fly.pl Sp. z o.0. doktada
nalezytej starannosci, aby transakcje odbywaty sie z maksymalnym zachowaniem bezpieczenstwa.
Spotka dba takze o poufnos¢ danych osobowych swoich klientéw oraz uzytkownikéw
wykorzystujac w tym celu dostepne S$rodki ochrony. Fly.pl Sp. z o.0. - podmiot zalezny od
Emitenta, ktéry swiadczy ustugi podejmuje szereg dziatann majacych na celu zminimalizowanie
wszelkich ryzyk zwigzanych z tego typu formga realizacji sprzedazy. Jednakze nawet przy
wykorzystaniu najnowszych zabezpieczen istnieje ryzyko przejecia danych przez osoby
nieuprawnione. Istnieje rowniez ryzyko po stronie klientéw, ktérzy jesli nie zachowaja nalezytych
zasad bezpieczenstwa korzystania z Internetu, mogg narazi¢ sie na utrate wtasnych danych. W
takim przypadku istnieje ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientéw, jak réwniez
spadku sprzedazy w wyniku negatywnych opinii o Fly.pl Sp. z 0.0. na portalach internetowych,




co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe spétki. W celu minimalizacji tego ryzyka
podmiot zalezny od Emitenta, za posrednictwem, ktérego S$wiadczone s3a ustugi, na biezaco
$ledzi najnowsze rozwigzania wchodzace na rynek w zakresie ochrony danych i stara sie je
niezwlocznie wdrazaé. W zakresie rozliczen transakcji Fly.pl Sp. z o0.0. wspdipracuje z
wyspecjalizowanymi firmami obstugujacymi ptatnosci przez Internet. W zwigzku z planowanym
przejmowaniem kolejnych podmiotéw z branzy turystycznej spoétka w celu minimalizacji
ryzyka na podstawie opracowanych procedur i standardéw w Fly.pl Sp. z o.0. bedzie
wprowadzac analogiczne procedury w przejmowanych podmiotach.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoScig firm konkurencyjnych
Rozwdj turystyki w Polsce jest bardzo dynamiczny. Kazdego roku powstaje wiele nowych

stacjonarnych oraz internetowych biur podroézy. Strategia Emitenta ukierunkowana jest na
dynamiczny rozwdj podmiotéw zaleznych w obrebie trzech produktéw: sprzedaz wycieczek
zagranicznych (tzw. pakiety), sprzedaz miejsc hotelowych, sprzedaz biletéw lotniczych.
Atrakcyjnos¢ Internetowego kanatu dystrybucji, mozliwo$¢ tatwego i szybkiego dotarcia do
coraz wiekszego grona internautéw, niewatpliwie bedzie powodem powstawania nowych portali
turystycznych oraz poszerzania oferty przez juz istniejagce biura podrézy. Ponadto wzrost
zamoznoS$ci Polakéw wplywa na coraz wieksze zainteresowanie polskim rynkiem przez
miedzynarodowe biura podroézy. Istnieje ryzyko, Ze nasilenie sie konkurencji bedzie miato istotny
wptyw na spadek marz osigganych na sprzedazy, co moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta i podmioty zalezne.

Ryzyko zwigzane rozwojem wiasnej sieci sprzedazy organizatoréw podrézy
Spétka zalezna od Emitenta i planowane do przejecia podmioty prowadza sprzedaz ustug

turystycznych jako Agent wspétpracujac z kilkudziesiecioma touroperatorami. U niektorych
organizatoréw podrozy - touroperator6w mozna zaobserwowac trend do rozbudowy wtasnej
sieci sprzedazy poprzez otwieranie punktow sprzedazy pod witasng marka. W przypadku, gdy
u touroperatoréw pojawi sie tendencja do dywersyfikacji cen i produktéw zaleznosci od kanatu
dystrybucji, istnieje ryzyko ograniczenia popytu na zakup ustug turystycznych w sieci agencyjnej
touroperatora w zwigzku z oferowaniem tych samych wycieczek w nizZszej cenie we wlasnej
sieci touroperatorow.

Ryzyko zwigzane z tzw. efektem ROPO

Zachowania konsumenckie podlegajg statym zmianom i ewaluacjom. Ostatnio firma Google
zdiagnozowata dla rynku turystycznego efekt behawioralny, ktéry okreslita jako ROPO (ang.
research online, purchase offline). Polega on na tym, ze klienci w sposéb masowy poszukujg
informacji i produktach i ustugach turystycznych w Internecie, ale zakupu dokonuja w
tradycyjnej sieci sprzedazy. Pogtebienie sie tego efektu moze spowodowac spadek liczby zakupow
w Internecie, przy jednoczesnym wzros$cie liczby odwiedzin witryn internetowych Fly.pl Sp. z
0.0. i podmiotéw przejmowanych w przyszto$ci w ramach realizacji przyjetej strategii rozwoju.
Aby zminimalizowa¢ to zjawisko podmiot zalezny od Emitenta podjat szereg dziatann majacych
na celu zwiekszenia atrakcyjnosci oferty spotki zaleznej przez internet i zmniejszenia wptywu
dziatania efektu ROPO na jej dziatalnos¢. Podobne dziatania bedg podejmowane w
przejmowanych podmiotach. Jednak nasilenie sie tego zjawiska moze mie¢ negatywny wptyw
na przyszte wyniki podmiotéw zaleznych pomimo podejmowania dziatan w celu minimalizacji
wystagpienia tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z cenami ropy naftowej
Wiekszo$¢ produktéow oferowanych przez podmiot zalezny od Emitenta i podmioty w

przysztoéci przejmowane zgodnie z przyjeta strategia rozwoju opiera sie na przelotach
samolotowych réznego typu (loty charterowe touroperatoréw, loty rejsowe linii regularnych,
loty linii typu low cost i inne). W strukturze kosztéw kazdego produktu znaczng role odgrywa
zakup paliwa lotniczego. Wzrost swiatowych cen ropy naftowej moze przetozy¢ sie na wzrost
kosztow przelotdw samolotowych i znacznego wzrostu cen wycieczek zagranicznych. Wzrost cen



ropy naftowej moze wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe podmiotéw zaleznych i Emitenta
poprzez wzrost cen biletow i wycieczek oferowanych przez podmiot zalezny nieprzejmowane
podmioty, co wptynie na spadek popytu poprzez wybér przez klientéw alternatywnego
wypoczynku w o$rodkach krajowych.

Ryzyko zwigzane z Internetem

Wiekszo$¢ produktéw i ustug sprzedawanych przez podmiot zalezny od Emitenta i podmioty
w przysztosci przejmowane, wykorzystuje technologie dostepna dla klienta za pomoca
globalnej sieciinternetowej. Potaczenie z Internetem niesie za soba miedzy innymi nastepujace
ryzyka, mogace negatywnie wptynaé na wyniki Emitenta:

- czasowego, badz dtugotrwatego braku dostepu dla klientéw do serwis6w spotek zaleznych,

- uszkodzenia badz zablokowania serwerdw, na ktoérych pracuja systemy spotek zaleznych,

- pojawienia sie wirusow komputerowych, programéw szpiegujacych, badZ niszczacych bazy
danych,

- przerwania 1acznosci cyfrowej centrali telefonicznej, poczty e-mail, badz innych aplikacji czy
urzadzen wykorzystywanych przez podmioty zalezne od Emitenta.

Spétka stara sie wyeliminowaé mozliwo$¢ zaistnienia ryzyk zwigzanych z Internetem poprzez
wspotprace podmiotu zaleznego z renomowanymi dostawcami ustug internetowych,
gwarantujacych w przypadku awarii u jednego dostawcy automatyczne przetgczenie do innego
dostawcy internetu, wykonywanie kopii zapasowych posiadanych zasobéw a takze nalezytg
ochrone swych zasobéw z wykorzystaniem oprogramowania antywirusowego, jak réwniez
poprzez zastosowanie certyfikatow bezpieczenstwa i kluczy szyfrujacych transmisje danych.
Istnieje jednak ryzyko, Zze wzrost zagrozen zwigzanych z uzytkowaniem internetu przetozy sie
na spadek popytu na zakup wycieczek poprzez internet i wzrost popularnosci tradycyjnych
biur podrézy, co moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe spétek zaleznych i
Emitenta.

Ryzyko zwigzane dostepem do bazy danych

Dziatalno$¢ podmiotu zaleznego od Emitenta i planowanych do przejecia opiera sie na
jednoczesnym dostepie do bardzo duzej ilosci danych, pochodzacych z réznych baz danych od
dostawcéw ustug (m.in. biura podrézy, linie lotnicze, sieci hotelowe, globalne systemy
rezerwacyjne, kontent Internetowy). Istnieje ryzyko braku dostepu do danych po stronie
dostawcy, przerwy w dostawie danych, badz zniszczenia bazy danych. Wystgpienie takiego
zdarzenia rodzi ryzyko, ze klienci podmiotow zaleznych Emitenta skorzystajg z ustug
konkurencyjnej firmy, co moze mie¢ negatywny wptyw na przychody i wynik finansowy spotki.
Fly.pl Sp. z o0.0. i innych planowanych do przejecia podmiotéw. W celu minimalizacji tego ryzyka
podejmuje dziatania zmierzajace do zmniejszenia ewentualnego niekorzystnego wplywu tych
ryzyk na wyniki firmy m.in. poprzez korzystanie przez podmioty zalezne z dwoéch réznych
serwerowni, zlokalizowanych w dwoéch réznych krajach $wiata, wspotprace z renomowanymi
dostawcami baz danych oraz wykonywanie kopii zapasowych posiadanych tresci.

Ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych

Dziatalno$¢ podmiotu zaleznego Emitenta i planowanych do przejecia jest zwigzana ze
$Swiadczeniem ustug dla oséb fizycznych, co niesie za soba ryzyka zwigzane z procesem
przetwarzana danych osobowych. Fly.pl Sp. z o.0. przetwarza dane osobowe swoich klientow w
celu realizacji na rzecz klientéw sprzedawanych ustug, takich jak m.in. bilety lotnicze,
rezerwacje hoteli, wycieczki czarterowe, na podstawie ,Umowy o $wiadczenie ustug
turystycznych”, zgodnej z: ,Ustawa o ustugach turystycznych” (Ustawa z dnia 29 sierpnia
1997 r. , Dz. U. Nr 144, poz. 1204 z pdzZniejszymi zmianami). Analogiczna procedura
obowiazywac bedzie w kazdym przejetym podmiocie:

Zakres przetwarzania danych osobowych obejmuje:

- imie

- nazwisko

- adres zameldowania
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- adres e-mail

- numer / numery telefonéw

- data urodzenia, a w przypadku oséb niepetnoletnich: wiek dziecka w peinych latach,

- numer PESEL

- seria i numer dowodu osobistego

- seria i numer paszportu

- seria i numer wizy, lub innego dokumentu uprawniajacego do podrézowania

Fly.pl Sp. z o0.0. i przejmowane podmioty minimalizowac¢ bedga ryzyka zwigzane z przetwarzaniem
danych

osobowych poprzez dziatanie zgodnie z przepisami polskiego prawa, a w szczegélnosci 2 ustaw:

- ,Ustawa o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng” - (Ustawa z dnia 18 lipca 2002 r., Dz. U. Nr 144,
poz. 1204 z pdzniejszymi zmianami),

- ,Ustawa o Ochronie Danych Osobowych” - (Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r., Dz. U. Nr 133, poz.
883 z pbZniejszymi. zmianami).

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig utraty kluczowych pracownikéw lub nie pozyskaniem nowych
Gtownym czynnikiem warunkujagcym sukces Emitenta sg jego pracownicy i pracownicy
podmiotéw zaleznych, Kktérych doswiadczenie i wiedza majg kluczowe znaczenie dla
funkcjonowania grupy kapitatowej Emitenta. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Emitent i podmiot zalezny
jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego konsekwencja jest
wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedynczych pracownikow Emitenta lub
podmiotéw zaleznych. Gwattownie zmieniajgce sie warunki na rynku pracy oraz dzialania
firm o podobnym profilu mogg doprowadzi¢ do odej$cia czesci pracownikéw i utrudni¢ proces
rekrutacji nowych pracownikéw. Emitent i podmiot zaleZny stara sie przeciwdziala¢ temu
zjawisku zwiekszajac liczbe pracownikéw zatrudnianych na podstawie statych umoéw o prace,
podwyzszajac zarobki i proponujac akcje pracownicze i programy motywacyjne.

Ryzyko zwigzane z sezonowosScia dziatalnosci
Dziatalno$¢ na rynku turystycznym cechuje znaczna sezonowo$¢ sprzedazy. Najwieksze

nasilenie sprzedazy wystepuje w II i Il kwartale roku, wtedy tez firmy turystyczne generuja
najwieksze obroty. W zwigzku z powyzszym wyniki finansowe tego okresu majg istotny wptyw na
wynik konicowy catego roku. Emitent bedzie starat sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z
sezonowos$cia sprzedazy podmiotéw zaleznych, promujac zakup wakacji z wyprzedzeniem, state
wzbogacanie oferty wypoczynkéw w okresie zimowym jak réwniez rozwijajac sprzedaz biletéw
lotniczych oraz rezerwacji hoteli.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikéw w catym cyklu sprzedazy.
Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieSwiadomego lub celowego dziatania pracownika spo6tki
Emitent poniesie straty zwigzane na przykltad z wprowadzeniem wiruséw do systemu
komputerowego, skasowanie baz danych, przewtaszczenia majatku czy celowe dziatanie na
szkode spéitki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzacej dziatalno$¢ w tym w
szczegolnosci dziatalno$¢ opierajaca sie o nowoczesne technologie. Jednak jego ziszczenie sie moze
negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie sie sytuacji finansowe;.
Emitent stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez szkolenia pracownikéw oraz informowanie
o sankcjach karnych, jakie wigza sie z popetnieniem czynu przestepczego. Ponadto Emitent
wdrozyt odpowiednie zabezpieczenia antywirusowe, wykonuje cyklicznie kopie bezpieczenstwa
danych.

Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw prawno - podatkowych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwo$cia zmian. Na dziatalno$¢ Spotki
i jej podmiotéw zaleznych potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie
prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, jak réwniez
uregulowan dotyczacych ochrony zdrowia. Ponadto wiele modyfikacji przepiséw prawa wynika
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z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii Europejskiej. W zwigzku z powyzszym
niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian.
Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé¢ natozeniem na Emitenta lub jego
podmioty zalezne kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent i sp6tka zalezna zdecydowaly sie na
outsourcing wiekszosci ustug prawnych i finansowych wybierajagc na partneréw w tym
zakresie sprawdzone i wiarygodne instytucje. Polityka taka bedzie réwniez realizowana w
przejmowanych podmiotach. Emitent planuje réwniez na biezaco przeprowadza¢ audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci aktualnie stosowanych przepiséw przez Spotke
i jej podmioty zalezne z biezacymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju
Podmiot zalezny od Emitenta wspéipracuje z ponad 50 najwiekszymi touroperatorami

dziatajacymi na terenie Polski, tworzac ogromng baze ofert wyjazdowych dostepnych kazdego
dnia. Wysoko postawiona poprzeczka jakosSciowa pozwala zapewni¢ Klientom gwarancje
bezpiecznego i sprawdzonego wypoczynku. Nie mniej jednak istnieje ryzyko nie doj$cia do
skutku i nie sfinalizowania wcze$niej zatozonych uméw z klientami i dostawcami ustug, np.
poprzez anulacje wycieczki, lotu, lub rejsu, lub zmiane ceny, lub innych istotnych warunkéw
umowy przez Organizatora, co moze istotnie wptyna¢ na wysokos$¢ przychodu osiggnietego w
danym roku obrotowym przez podmioty zalezne.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania

osobiste (rodzinne):

a) Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - syn Cztonka Rady Nadzorczej Malgorzaty
Patrowicz,

b) Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - siostra Czlonka Rady Nadzorczej Jacka
Koralewskiego, matka Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza,

c) Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - teSciowa Czlonka Rady Nadzorczej
Matgorzaty Patrowicz oraz babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza,

d) Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej — brat Matgorzaty Patrowicz.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wptywie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to
w szczeg06lnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia
biezgcego nadzoru nad dziatalno$cig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie czlonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spotki
polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢ karna
z tytutu dziatania na szkode Spoétki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez cztonkéw Zarzadu).
Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych 1 nadzorczych Emitenta a najwiekszym
akcjonariuszem Emitenta wystepuja powigzania organizacyjne:
a) pani Malgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - pelni funkcje Prezesa
Zarzadu w DAMF INVEST S.A,, najwiekszego akcjonariusza Emitenta,
b) pan Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta:
- petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w DAMF INVEST S.A., wiekszo$ciowego
akcjonariusza Emitenta,
- jako akcjonariusz spotki DAMF INVEST S.A., wiekszo$ciowego akcjonariusza Emitenta, z
siedzibg w Ptocku, jest osobiscie uprawniony do powotywania, zawieszania i odwotywania
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej DAMF INVEST S.A. na mocy postanowien statutu
spo6iki, bedac wobec niej podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o
Ofercie,
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c) pani Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - peti funkcje Czlonka
Rady

Nadzorczej w DAMF INVEST S.A,, najwiekszego akcjonariusza Emitenta,

d) pan Mariusz Patrowicz - ktéory jest mezem Matgorzaty Patrowicz, synem Marianny
Patrowicz i ojcem Damiana Patrowicza - jako akcjonariusz spotki DAMF INVEST S.A. jest osobiscie
uprawniony do powotywania, zawieszania i odwotywania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej
DAMF INVEST S.A. na mocy postanowien statutu spotki, bedac wobec niej podmiotem
dominujacym w rozumieniu art. 4 pkt 14) Ustawy o Ofercie.

Ryzyko niedostatecznej ochrony ubezpieczeniowe;j

W opinii Emitenta zawarte umowy ubezpieczeniowe w wystarczajacym zakresie chronig go i
podmiot zalezny Fly.pl Sp. z o0.0. przed ryzykami zwigzanymi z prowadzonag dziatalnoscia
turystycznej. Nie mozna jednak z catg pewnoscig wykluczy¢, ze wysokos¢ szk6d spowodowanych
wystapieniem zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa moze przekroczy¢ limity ubezpieczenia,
ktére zostaty objete polisa. Dodatkowo nie mozna wykluczy¢ wystapienia zdarzenia, ktore nie
bedzie objete ubezpieczeniem, co moze zmusi¢ Spotke do ponoszenia znacznych naktadéw na
pokrycie szkody. Szczeg6lnym ryzykiem ubezpieczeniowym objete jest ubezpieczenie urzadzen
elektrycznych (np. serwery) od zdarzen nieprzewidywalnych i niezaleznych od woli stron,
uniemozliwiajgce w catosci lub w czesci, na state lub na pewien czas prawidlowg prace urzadzen,
w szczegOlnosci pozar, trzesienie ziemi, huragan, pow6dz, czy uderzenie pioruna.

Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami podmiotu zaleznego Emitenta
Podmiot zalezny od Emitenta posiada aktualnie ujemne kapitaty wtasne. Stwarza to ryzyko,

ze w przypadku niesprzyjajacych warunkéw rynkowych bedzie musial ogtosi¢ upadtosc.
Wystapienie takiego zdarzenia spowodowatoby znaczacy spadek wartosci kapitatéw wtasnych
Emitenta i miatoby negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta. Podmiot zalezny od
emitenta Fly.pl Sp. z 0.0. posiada ujemne kapitaly wtasne co jest efektem dziatan podejmowanych
w poprzednich latach przez udzialowcoéw niemieckich. W celu osiggniecia dodatniej rentownosci
spotka zalezna w 2011 r. zaciggneta pozyczki od gtéwnego akcjonariusza Emitenta Urlopy.pl S.A.
- obecnie Fon S.A. na sfinansowanie procesu restrukturyzacji. Dzieki tym dziataniom podmiot
zalezny od Emitenta rozpoczat splate zaciggnietych pozyczek. Ryzyko wypowiedzenia umowy
pozyczki jest jednak minimalizowane, gdyz jest ona prawidtowo obstugiwana a w przypadku
wypowiedzenia umoéw pozyczki Fly.pl Sp. z 0.0. przez Fon S.A. wptynie to negatywnie na wyniki
i sytuacje finansowa Fon S.A., ktéry posiada 24,5% udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta i
24,5% gltoséw na WZ Emitenta. Ryzyko jest rowniez minimalizowane przez fakt, ze gtéwnym
akcjonariuszem Fly.pl S.A. jest DAMF INVEST S.A., ktérego podmiotem zaleznym jest Fon S.A.

Ryzyko niestabilno$ci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisoOw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak
jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majgcymi istotny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta. Zmiany przepiséw prawa spotek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych,
czy prawa regulujacego funkcjonowanie spétek publicznych moga negatywnie wplyng na
dziatalno$¢ Spo6tki z powodu wzrostu obcigzen publiczno-prawnych. Nieprecyzyjne sformutowania
niektorych przepiséw oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa
moga mie¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta. Kazdorazowa
zmiana przepisOw moze bezposrednio lub posrednio wywrze¢ negatywne skutki dla Emitenta
przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmienno$cia i brakiem precyzji przepiséow, co
utrudnia lub wrecz uniemozliwia jednoznaczng ich wyktadnie. Ponadto same interpretacje
przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak
i orzecznictwo sagdowe w sferze opodatkowania, pozostaja niejednolite. Niestabilno$¢ systemu
podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidlowe
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planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywaé na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta. Ponadto
mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, Ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Opisana
powyzej sytuacja moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje
finansowa.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej kraju

Korzystna sytuacja makroekonomiczna sprzyja rozwojowi przedsiebiorstw, ktére chcg pozyskac
$rodki finansowe na dalszy rozwdj. Przyczynia sie to do wiekszej liczby ofert niepublicznych i ofert
publicznych w okresach dobrej koniunktury gospodarczej i wptywa na zwiekszenie sie ilosci
potencjalnych klientdw korporacyjnych Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza przektada sie
ponadto czesto na dobrg koniunkture na rynku kapitalowym, przejawiajacg sie we wzrostach cen
akcji notowanych na gieldach, jednak pogorszenie koniunktury gospodarczej kraju moze by¢
waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wzrostem stdp procentowych

Emitent nie wyklucza finansowania cze$ci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
instrumentami dluznymi. Instrumenty te bylyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR 3M. W zwigzku z powyzszym FLY.PL S.A.
rozpoznaje ryzyko wzrostu stdp procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ sie na wzrost kosztu
obstugi dlugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposéb przedsiewziecia.

2. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Sp6tki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia
zmiennoscia kurséw w  krotkim i dlugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku
NewConnect powinni mie¢ §wiadomos¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spoétek
oznaczac¢ bedzie jednoczesSnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze
specyficznego profilu rynku, grupujacego spétki o krotkiej historii, dziatajace na bardziej
zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim s3 m.in. nowe technologie.

Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i niskg ptynnoscig rynku

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji
i ptynnosc akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze
podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione
od Emitenta Mogg zaleze¢ od szeregu czynnikdow, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynno$ci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw warto$ciowych. Nie mozna
wobec tego zapewni¢, Ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko wstrzymania wprowadzenia akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenia
notowan akcji Emitenta w_Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w
systemie ASO, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO GPW zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu

ASO GPW, Organizator ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych

w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki

okreslone Regulaminie ASO, moze w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub

uchybienia:

- upomnie¢ Emitenta,

- natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegblnosci:

- nie wypelnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO na jego
zadanie kopii dokumentéw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnos$ci emitenta, jego organéw lub ich
cztonkoéw, (§ 15a Regulaminu ASO GPW),

- nie wypeknienia obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztos¢,
a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwo$ci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie pdézniej niz w ciggu 45
dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajgcej na emitenta
obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie
zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO GPW),

- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO GPW),

- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy (§ 17b Regulaminu ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszitosci, w
szczegb6lno$ci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu (§17c
ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu mozZe:

1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng

natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000

71,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek ogltoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,
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- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapié
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrot
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku, gdy obréot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa  obrotu dokonywanego w  tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na Zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

- w przypadku, gdy obrot danym instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow.
Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publiczneji Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W
przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie
utrudniony badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF
moze mie¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Warunkiem notowania akcji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu zgodnie z §9 Regulaminu
ASO jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do
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tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu moZe na wniosek emitenta
postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez
konieczno$ci podpisania umowy z Animatorem Rynku, z uwagi na zakwalifikowanie danych
instrumentéw do segmentu NewConnect Lead. W przypadku zaprzestania kwalifikowania
danych instrumentéw do segmentu NewConnect Lead przedmiotowe zwolnienie obowigzuje
przez okres kolejnych 30 dni, jednak najp6Zniej z uplywem tego okresu Emitent zobowigzany
jest do podpisania umowy z Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze
wezwaé Emitenta do podpisania umowy z Animatorem Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania,
jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosSci obrotu instrumentami finansowymi tego
emitenta. W przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku chyba, Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. Po uptywie 30 dni od dnia
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu,
Organizator Alternatywnego Systemu moZe postanowi¢ o0 notowaniu instrumentéw
finansowych Emitenta w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi Emitenta do czasu wej$cia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku chyba, Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.
W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku Organizator Alternatywnego Systemu
moze postanowi¢ o powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego emitenta w
systemie notowan ciaglych, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od zawieszenia obrotu,
w szczeg6lnosci w przypadku emitenta, wobec ktérego ogtoszono upadtosé likwidacyjna.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 26,46 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz
26,46 % udziatu w ogo6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nalezy w spos6b bezposrednio
do Damf Invest S.A. w Plocku. W efekcie ze wzgledu na rozproszenie akcjonariatu Spotki
decydujacy wplyw na dzialalno$¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii rozwoju ma Damf
Invest S.A. Nalezy jednakze podkresli¢ fakt, iz zamiarem gtéwnego akcjonariusza Spoétki jest
dazenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu Spotki. Akcje Serii D bedace
przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect po ich rejestracji w
Krajowym Rejestrze Sqdowym stanowi¢ bedg tacznie 50,00% w kapitale zaktadowym oraz 50,00%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ryzyko naruszenia przepisdw w zwigzku z ofertg publiczna, skutkujgce zastosowaniem przez KNF
sankgcji
W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z oferta publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
sprzedajacego albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja
Nadzoru Finansowego moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
2) zakaza¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub
3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
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W zwiazku z dang ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodek przewidziany we wskazanych wyzej pkt 2 i 3. Komisja moze zastosowac srodki,
o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:
1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieré6w wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;
2) istniejq przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta;
3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa,
ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartoSciowych emitenta
lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub
upadtosci emitenta, lub
4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle
tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wada prawng majaca istotny wptyw na ich ocene. Ustawa o ofercie publicznej
postuguje sie réwniez rygorami obejmujacymi prowadzenie przez emitentéw papieréow
warto$ciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za naruszajgce
przepisy prawa uchybienia.

Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
Wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na wniosek
Emitenta. Akcje Serii D objete zostang jednym wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast
samo wprowadzenie Akcji Serii D bedzie miato miejsce po speinieniu odpowiednich warunkéw,
wskazanych w uchwale Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z §5
Regulaminem Alternatywnego systemu obrotu Organizator Alternatywnego systemu obrotu
obowiagzany jest podja¢é uchwate o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia
instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie w terminie 10 dni roboczych
od dnia zlozenia przez ich emitenta wlasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony wniosek
lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oSwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktérej mowa
powyzej, rozpoczyna sie od dnia uzupelnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi
Alternatywnego systemu obrotu wymaganych informacji, o$wiadczen lub dokumentéw.
Organizator Alternatywnego systemu obrotu w porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny
termin wprowadzenia danych instrumentéw finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe peine
wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej na dzien opublikowania przedmiotowego
Memorandum, w opinii Emitenta, warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych na rynek
NewConnect s3 spetnione.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego systemu obrotu wprowadzenie do obrotu w

alternatywnym systemie moga by¢ instrumenty finansowe, o ile:

- zostal udostepniony do publicznej wiadomos$ci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, chyba zZe udostepnienie do publicznej wiadomosci tego dokumentu nie jest
wymagane,

- zbywalno$¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona,

- w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne,

- warto$¢ nominalna akcji wynosico najmniej 10 gr, w przypadku wprowadzania do obrotu praw
do akgcji lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktére powstang z
przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru.
PowyzZszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta,
ktérego inne akcje lub prawa do akcji zostaty wcze$niej wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu bez koniecznos$ci spelnienia tego wymogu.
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W przypadku nie wprowadzenia Akcji do Alternatywnego systemu obrotu na rynek, akcjonariusz
Spéiki nie bedzie moégt zby¢ objetych Akcji Serii D Emitenta w obrocie zorganizowanym. Zbycie
Akcji bedzie mozliwe wylacznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badZ w drodze umow
cywilnoprawnych.

Memorandum zostato sporzgdzone wytgcznie w zwigzku z publiczng ofertg nie wiecej niz 41
545 000 Akcji Serii D Emitenta, oferowanych w ramach prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spoéiki.

Ryzyko redukcji Zapiséw Dodatkowych

W przypadku Zapiséw Dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji Serii D w tych zapisach przekroczy
liczbe Akcji Serii D pozostajacych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane.
Jezeli przekroczenie to bedzie znaczace, stopien redukcji zapiséw réwniez bedzie znaczacy. Srodki
z tytutu redukcji zapis6w zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan.

3. Inne Czynniki ryzyka

Ryzyko Sity Wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wplyngé na finansowa
efektywnos¢ przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta.

Ryzyko wigzane z niedojSciem oferty do skutku
Oferta nie dojdzie do skutku w razie nie podjecia przez ktérgkolwiek z dzielgcych sie spoétek

uchwaly w sprawie podziatu, jak réwniez w razie odmowy wpisania podziatu przez sad
rejestrowy.

II. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym

1. Emitent

Nazwa (firma): FLY.PL Sp6tka Akcyjna

Adres Siedziy: ul. Nowogrodzka 42, 00-695 Warszawa

Kraj Siedziby: Polska

Telefon: (24) 366 06 26

Fax: (22) 2550611

E-mail: inwestorzy@fly.pl

Strona www: http://www.fly.pl

Nr KRS: 0000410606

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 146002313

NIP: 5252528128

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Memorandum.
W imieniu Emitenta dziataja:

- Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu
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Dziatajac w imieniu Emitenta o§wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Zze w Memorandum Informacyjnym nie
pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na ich znaczenie.

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzqdu
Warszawa, dnia 19.01.2016r.

III. Dane o emisji lub sprzedazy

1. Szczeg6towe okreslenie rodzajoéw, liczby oraz tacznej wartosci papieréw wartosciowych
z wyszczegoOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych

Informacje o emitowanych papierach warto$ciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie 41.545.000 (stownie:
czterdzie$ci jeden milionéw piecset czterdziesci piec tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela
Serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej
4.454.500 zt (stownie: cztery miliony czterysta piec¢dziesigt cztery tysiace pie¢set ztotych 00/100).
Cena emisyjna akcji wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta
Nie wystepuje uprzywilejowanie akcji serii D Emitenta. Akcje Serii D nie s3g akcjami
uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 do art. 353 K.S.H.

Ograniczenia umowne
Nie wystepuja Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami Serii D Emitenta.

Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut Spotki nie przewiduje, Zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta..
Ograniczenia w obrocie akcjami wynikajg wylacznie z przepiséw powszechnie obowigzujacego
prawa.

Wymogi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obroét akcjami, wynikaja takze
z regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow.

Rozporzadzenie w Sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw jest aktem zawierajacym
zawiera przepisy dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych
przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone tym
rozporzadzeniem progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji reguluje rodzaj koncentracji prowadzacy do osiggniecia
efektu trwatej zmiany struktury wtasnoSciowej danego przedsiebiorstwa.

Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
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b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) nabyciu kontrolnego pakietu akcji.

Celem uzyskania uprzedniej zgody Komisji Europejskiej na dokonanie koncentracji na podstawie
zapisOw Rozporzadzenia w sprawie koncentracji przedsiebiorstw dopuszczalny jest zgltoszenie
zamiaru koncentracji podlegajacej przepisom tego aktu..

Zawiadomienie Komisji stuzy wuzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Przestankami koncentracji o charakterze wspélnotowym s3 sytuacje gdy:

a) gdy taczny swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji,
wynosi wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotow, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro,

b) wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) wkazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego tgczny obrét
co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25
milionow

euro, oraz

d) taczny obrot, przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zgodnie z brzmieniem przepisow Ustawy o Ofercie publicznej podmioty zbywajace i nabywajace
akcji akcje spétek publicznych, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spoéice publicznej
osiagnat lub przekroczyt:

- 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosoéw, albo
podmioty, ktére posiadaty co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby wobec zmniejszenia tego udziatu osiggnely odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniejszy udziat wogdlnej liczbie gtoséw,
zobowigzane s3g do zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki publicznej o
przekroczeniu okreslonego ustawowo progu udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu .

Obowigzek stosownego zawiadomienia obejmuje rowniez przypadki zmiany dotychczasowego
udzialu przekraczajgcego 33% ogdlnej liczby gtoséw o kazdg zmiane o co najmniej1% ogdlnej
liczby gtoséw oraz w przypadku udziatu przekraczajgcego 10% kazda zmiane o co najmniej 2%.

Zgodnie z trescig art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie zawiadomienie o przekroczeniu ustawowego progu
posiadania powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie. W Zawiadomieniu powinno by¢ réwniez okreslone: liczba
akcji posiadanych przed zmiang udziatlu i ich procentowy udziat w kapitale zakladowym
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spoiki oraz o liczba gltoséw z tych akgcji i ich procentowy udziat w og6lnej liczbie gltoséw, o liczba
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udziale w kapitale zakltadowym oraz o liczba
gtoséw z tych akcji i ich procentowy udzial w ogélnej liczbie gltoséw, informacje dotyczace
zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest
sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogoélnej liczby gtoséw, informacje
o podmiotach zaleznych akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki
oraz osobach trzecich, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

mys$l zgodnie z trescig art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywajg rowniez
na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow wzwigzku z:
1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.
Ponadto, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢
réwniez informacje o:
1) liczbie gltoséw oraz procentowym udziale w ogoélnej liczbie gloséow jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 obejmujg rowniez w przypadki gdy prawo glosu jest zwigzane
Z papierem wartosciowym stanowigcym przedmiot zabezpieczenia z wytaczeniem przypadku gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie

Naruszenie przez akcjonariuszy obowigzkéw okre$lonych w art. 69 Ustawy o Ofercie skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem tego
przepisu.

Art. 72 -81 Ustawy o ofercie

Emitent zwraca uwage na obowigzki wynikajgce z tresci art. 72-81, ktoére ustanawiajg ograniczenia
i obowigzku obwarowane obowigzkiem ogloszenia wezwania na akcje spétki publicznej w
przypadku przekroczenia szczegdlnych progéw 10%, 33% oraz 66% udzialu w ogoélnej liczbie
glosow.

Art. 82 Ustawy o ofercie

Nadto istotnym jest réwniez przekroczenie progu 90% udziatu w spétce publicznej, z ktérym to
progiem wigze sie prawo akcjonariuszy mniejszoSciowych do zgdania przymusowego wykupu
posiadanych przez nich akcji przez akcjonariusza posiadajgcego ponad 90% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw Spotki publiczne;.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Akcje Emitenta sg akcjami spéiki publicznej, ktérych obrot podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawie
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Art. 156 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, wymienione w tym przepisie podmioty obowigzane sg
do niewykorzystywania informacji o poufnej poufnym charakterze.
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Sa to w szczegdlnosci osoby, ktér weszty w posiadanie informacji o charakterze poufnym w
zwigzku z petieniem funkcji w organach sp6tki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w szczeg6lnosci:
1. czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petlnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub
2. osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
3. akcjonariusze sp6tki publicznej, lub
4. maklerzy lub doradcy

Wyzej wymienione podmioty zobowigzane sa do nie wykorzystywania posiadanych informacji
poufnych w tym do nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub
naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktorych dotyczyta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedgcg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innej czynnoSci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:
1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio
lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okre$lonego w pkt 1;
3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Art. 159 Ustawy o obrocie

Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga
nabywac¢ lub zbywa¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta praw pochodnych
dotyczacych akcji FON S.A oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych, powodujacych
lub mogacych powodowal rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

1. okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit.
a Ustawy informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych
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mowa w ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy, do przekazania
tej informacji do publicznej wiadomosci;

2. w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie posiadata
dostepu do danych finansowych na podstawie ktoérych sporzadzany jest dany raport;

3. w przypadku raportu péirocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péirocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze
wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport;

4. w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a Ustawy nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport.

Art. 160 ustawy o obrocie.
Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy osoby:
1) wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,
2) inne, pelniagce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw
na jego rozwodj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
- s3 obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 Ustawy), na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi. Zgodnie z art.
161a Ustawy, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy, w tym wynikajace z
przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy, majg zastosowanie w przypadkach
okreslonych w art. 39 ust. 4 Ustawy, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Zgodnie z brzmieniem Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw art. 13 ust. 1 naktada
na kazdego przedsiebiorce obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (Prezes UOKIK), jezeli:

- faczny $wiatowy obrdét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

- faczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgloszenia,
o ktérym mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

- potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéow;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy;
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- nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czes$ci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli przychody ze sprzedazy netto przedsiebiorcy,
nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, ktérego akcje beda objete albo nabyte, lub z ktérego
akcji ma nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro. Nie podlega takze zgtoszeniu zamiar
koncentracji polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed
uptywem roku od dnia nabycia oraz Ze instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci
lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji. Prezes UOKiK na wniosek instytucji
finansowej moze przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli

instytucja ta udowodni, Ze odsprzedaz akcji lub udziatéw nie byta w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed uplywem roku od dnia ich nabycia. Zgloszenia zamiaru
koncentracji dokonujg wspdlnie 1aczacy sie przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole,
wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy lub
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie péZniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia
jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu,
sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Prezes UOKiK wydaje w drodze
decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode
Prezes UOKiK moze w decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji okre$lone obowigzki lub przyja¢ ich zobowigzanie do speinienia okreslonych
warunkéw. Ponadto Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe peiniaca funkcje
kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w
wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umys$lnie albo
nieumys$lnie nie zgtosita zamiaru koncentracji. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes
UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepisow Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepisow tejze ustawy.

Obowiazek Swiadczen dodatkowych
Z posiadaniem zadnej z akcji Serii D nie jest zwigzany obowigzek jakiegokolwiek swiadczenia na
rzecz Emitenta ani innych oséb.

Ustanowione zabezpieczenia
Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach Serii D.

2. Cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wpltywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wplywoéw, oKkresleniem, jaka cze$¢ tych wplywéw bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec
zmianie

Celem emisji akcji jest pozyskanie srodkow finansowych, ktére postuza przejeciu i konsolidacji
istniejgcych, internetowych portali turystycznych, a tym samym docelowo maksymalizacja zysku.
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3. Laczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysoko$ci kosztow wedlug ich tytutow

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt Publicznej Oferty wyniesie szacunkowo 55 000 zt, w
tym:

- przygotowania i przeprowadzenia oferty: 48 500 zt

- wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt

- sporzadzenia publicznego memorandum informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa:
6500 zt

- promocji oferty: 0,00 zt

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

4.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych
poprzez oferte publiczng

Organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych w drodze
oferty publicznej jest Walne Zgromadzenie.

4.4.1. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieré6w warto$Sciowych poprzez oferte
publiczna, z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emis;ji
publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii D z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknietej z dnia 24 grudnia 2015 r. Uchwala ta zostala
sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza Jakuba Szczepanskiego w kancelarii
notarialnej w Ptocku (Rep. A Nr A 1651/2015). Uchwata ta brzmi jak nastepuje:
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UCHWALA NUMER 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki

FLY Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

_ z dnia 24.12.2015 roku

w sprawie: podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej
akcji zwykiych na okaziciela serii D z zachowaniem prawa poboru dla
J dotychczasowych akcjonariuszy w ramach subskrypcji zamknigtej; zmiany Statutu
p6iki: ubiegania sie o wprowadzenie prawa poboru akgji serii D, praw do akcji serii
kcji serii D do obrotu w zorganizowanym alternatywnym systemie obrotu
NewConnect oraz dematerializacji akeji serii D oraz upowaznienia Zarzqdu Spoftki do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w sprawie

rejestracji papieréw wartosciowych oraz wykonania innych niezbednych czynnosci--
Dziatajac na podstawie art. 19 Statutu spétki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie

("Spétka”) oraz art. 430 § 1, 431 i 432 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym uchwala co nastgpuje:-------=-=--sr=r=-=-r=m==mm=m
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§1
1. Podwyisza sie kapitat zakladowy Spotki z kwoty 4.154.500 (cztery miliony sto
piecdziesigt cztery tysigce pie¢set 00/100) do kwoty 8.309.000,00 2t {osiem milionéw
trzysta dziewiec tysiecy ztotych 00/100), to jest o kwote 4,154,500 (cztery miliony sto
piecdziesigt cztery tysigce pigcset 00/100), poprzez emisje 41.545.000 (czterdziesci
jeden miliondw pigcset czterdziesci pigc tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda ("Akcje Serii [ T
2. Akcje Serii D zostang pokryte wyfacznie wkiadami pienieznymi i bedg
sdematerializowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. 0
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. 2 2013 r,,
POZ. 1382, mmrmmemmme e e
3. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 0,10 z{ (dziesigé groszy) za kazdg akcjg. ----—---
4. Objecie Akcji Serii D nastgpi w trybie art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych';
w drodze subskrypcji zamknietej,_skierowanej do akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo-7_ {
5. Dniem ustalenia prawa poboru jest dzier 15.01.2016 roku (dzien prawa poboru), a
Akcje Serii D zaoferowane zostang dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spotki serii A, B i C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda w taki sposdb, ze na kazdg posiadang akcje
Spotki serii A, B i C przypadac bedzie do objecia 1 (jedna) nowa Akcja Serii D.
Nieobjete przez akcjonariuszy Akcje Serii D w ramach prawa poboru w terminie jego
wykonania, Zarzad Spotki przydzieli z uwzglednieniem art. 436 Kodeksu spotek
RANAIOWYCH. ~-rrmmsmm oo TSR
6. Emisja Akcji Serii D zostanie przeprowadzona w formie publicznej oferty w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych bez koniecznosci sporzgdzania, zatwierdzania lub
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udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego z uwagi na wartosc
isji Akcji Serii D liczong wg ceny TS P
Akgje Serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku Spotki,
ki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016, to jest od dnia
(012016 FOKU, =rmrmsrmrmrmnsm s s
;Akcje Serii D, prawa do Akcji Serii D oraz prawa poboru do Akcji Serii D po
yrzedniej dematerializacji i rejestracji w depozycie papieréw wartosciowym
;_'owadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zostang

prowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku  NewConnect

_'powainia sie i zobowigzuje si¢ Zarzad spotki do podjecia wszelkich czynnosci

serii D, W §267@OINOSCH 07 mramrmmrmmrmmrmmmsmmmmsermne s
\zeprowadzenia oferty publicznej akgji serii D, ustalenia terminow otwarcia i
iecia subskrypciji Akcji Serii D, a takze podjecia wszelkich niezbednych czynnosci

' cznych i prawnych z tym ZWiaZanyCh, =----n-mmmmmmmmemommmmmmomssnossmnones s

gstaienia zasad przydziatu Akcji Serii D nieobjetych w ramach prawa poboru,
okonania przydziatu Akcji Serii D oraz do rozstrzygania wszelkich watpliwosci
anych z przyjmowaniem zapisow na Akcje Serii C oraz ich przydziatem wedtug
ANIA ZArZAU, ~onmemmesmmsmmmemmmmemmn RS
awarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy O
tacje praw do Akcji Serii D, praw poboru Akcji Serii D oraz Akcji Serii D. ===~

podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji praw do Akgji Serii D,

aw poboru Akcji Serii D oraz Akcji serii D do alternatywnego systemu obrotu na

nku NewConnect prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w
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f. podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych dla

realizacji niniejszej UChwaly, ------mseoomeereemeen oo oen oo oo

§2
Na mocy art. 430 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 19 Statutu Spotki w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki o ktérym mowa w § 1 niniejszej uchwaty
w drodze emisji Akcji Serii D Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki niniejszym
postanawia dokona¢ zmiany art. 8 Statutu Spétki w ten sposob, ze skresla sig jego
aktualne brzmienie i nadaje sie mu nastepujgce brzmienie: -----------—--rommmmormoammamaae
LArt. 8. Kapital zakladowy, «-----=--mmmmmmmm e oo
Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 8.309.000,00 zt (osiem milionéw trzysta dziewiec
tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na 83.090.000 (stownie: osiemdziesiqt trzy miliony
dziewieddziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,1 (stownie: dziesigc groszy)
210tych Kazdd, Wty =m=nnmsmmee e o e oo /
- 20.400.000 (dwadziescia milionéw czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o %
wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od !
AC0000001 do A20400000;-------======-mmmmm e e o o S e n T
- 19.645.000 (dziewietnascie milionéw szeséset czterdziesci pigc tysiecy) akcji na.':l
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja
o numerach od B 00000001 do B19645000;-----====r=======r=mnrrmmmmmmmmmmrn oo ossnn s oee
-1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o warrofcf
nominainej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od C
0000001 d0 C1500000;--=~====nnnmmnmmmmmmmmas e o o e
- 41.545.000 (czterdziesci jeden milionéw piecset czterdziesci piec tysiecy) akcji na
okaziciela serii D, o wartosci 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kaida akcja o
numerach od C 00000001 do C 41545000,”----====-=-m-mmmnmmmmmmsmmm e mssm e oo
| §3
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Uchwata wchodzi w sycie z dniem podjecia, przy czym podwyizszenie kapitatu
C

ktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii D zostanie dokonane z dniem jego
za

rejestracji przez sad rejestrowy.

jawnym w ktérym brato udziat 7.534.289 akdji (siedem milionow

W glosowaniu e ‘ - ;
ace dwiescie osiemdziesiat dziewigc) akcji dysponujacyc

piecset trzydziedci cztery tysi

iliond iec iedci czter
luz gtosami, oddano 7.534.289 akgji (siedem milionow pigcset trzydziedci cztery
tyluz g A :

i 4]
mdziesigt dziewie¢) waznych gloséw, co stanowl 18,14 %

tysigce dwiescie osie owt 18
o ano 7.534.289 akgji (siedem milionow pigcset

kapitatu zaktadowego, 2@ uchwatg odd |
wiec) glosow, przeciwnych

trzydziesci cztery tysigce dwiescie osiemdziesiat dzie

e, s ——

i wstrzymujacych sig nie byto, zatem uchwala zostata podjgta jednogtosni
i

5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego
prawa

Akcje Serii D zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Emitenta Serii A, Serii B, Serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(10 groszy) kazda w taki sposob, ze na kazda posiadang akcje Emitenta Serii A, B, C przypadac
bedzie do objecia 1 (jedna) nowa akcja Serii D. Nieobjete przez akcjonariuszy Akcje Serii D w

ramach prawa poboru w terminie jego wykonania, Zarzad Spétki przydzieli z uwzglednieniem art.
436 Kodeksu spétek handlowych.

Objecie akcji Serii D nastgpi w trybie art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych w drodze
subskrypcji zamknietej skierowanej do akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru.

Dniem prawa poboru jest dzien 15.01.0216r.

6. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie, ze wskazaniem waluty,
w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje Serii D uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku Emitenta jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2016 r., to jest od dnia 01.01.2016 .

7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéow
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyplaty przez emitenta Swiadczen pienieznych,
a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcow oraz emitenta

Akcje FLY.PL S.A. Serii D nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposdb, tj. co do prawa gtosu,
prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spétki. Prawa
i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi s3g okre$§lone w Kkodeksie spétek
handlowych, Statucie Spétki oraz w innych przepisach prawa.
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Z tytutu posiadania akcji przystuguja nastepujace prawa majatkowe:

Prawo do dywidendy - Akcjonariusze majg prawo do do udziatlu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do podziatu pomiedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 kodeksu spétek
handlowych. Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa..Zyskrozdziela
sie w stosunku do liczby akcji. Warunki wyptaty dywidendy, dzien prawa do dywidendy oraz jej
wysokos$¢ okreslana jest uchwatag Walnego Zgromadzenia.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji - przystuguje akcjonariuszom w stosunku do liczby
posiadanych akgji, przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 kodeksu spétek
handlowych. Uchwata Walnego Zgromadzenia podjeta wiekszo$cig co najmniej czterech pigtych
glosow moze wylgczy¢é prawo poboru nowych akcji Spétki. Pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia;

Prawo zbywania akcji — akcje Emitenta nie podlegaja zadnym ograniczeniom umownym w zakresie
ich zbywania.

Prawo udziatu w masie likwidacyjnej - w przypadku likwidacji akcje uprawniaja akcjonariuszy do
udziatlu w majatku Spétki pozostatym w procesie likwidacji Spétki. Akcje Emitenta nie przewiduja
szczeg6lnych uprawnien w tym zakresie, w zwigzku z czym udzial w masie likwidacyjnej jest
proporcjonalny do liczby posiadanych akcji.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gtosu
Na podstawie art. 412 KSH kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz

wykonywac prawo gltosu osobiscie lub przez petnomocnikow.

W zwiazku z prawem glosu oraz uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Emitenta akcjonariusz ma
prawo do:
1) zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
2) zwotania NWZ i wyznaczenia przewodniczacego tego zgromadzenia.
4) zadania zwotania NWZ i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku jego obrad.
4) zgtaszania projektéw uchwatl dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
WZ lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad.
5) zglaszania przez kazdego akcjonariusza podczas obrad Walnego Zgromadzenia
projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5
KSH);
6) zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia, w przypadku, jesli podjeta uchwata jest
sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza. 11) wytoczenia przeciwko spétce powoddztwa o
stwierdzenie niewaznosSci uchwaty WZ sprzecznej z ustawa;
12) prawo do udzielenia przez Zarzad Spotki informacji dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad WZ (art. 428 § 1-3 KSH).

Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

Nie istniejg zadne umowne ograniczenia obcigzania akcji Emitenta, mogg one wiec stanowic
przedmiot zastawu lub uzytkowania. Zgodnie z instytucja zastawu i uzytkowania prawo z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi do czasu az pozostajg zapisane na jego rachunku maklerskim.

8. Okre$lenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
w przyszlosci

Emitent, nie przyjat polityki dywidendowej. O wyptacie dywidendy oraz jej warunkach decyduje
Walne Zgromadzenie.
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9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Przedstawione w Memorandum informacje o zasadach opodatkowania majg ograniczony
charakter ze wzgledu na cel i przedmiot niniejszego Memorandum, w zwigzku z czym Emitent
zaleca skorzystanie przez akcjonariuszy z fachowej porady specjalistéw z dziedziny prawa
podatkowego.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

W przypadku akcjonariusza bedacego osoba fizyczng, dywidenda wyptacana przez spotke
akcyjna stanowi, zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od os6b fizycznych (Dz. U. z 1991 Nr 80, poz. 350), przychdéd z kapitatéw
pienieznych opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym na zasadach okre$lonych w
art. 30a Ustawy. Podatek pobiera sie w wysokosci 19% przychodéw uzyskanych z tytutu
dywidendy, bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych).

Podmioty, ktére nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium RP réwniez podlegajg obowigzkowi,
o ktorym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba zZe umowa w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
podatnika stanowi inaczej.

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych na rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik
pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek
przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego.

Opodatkowanie dochoddw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne
Zgodnie z brzmieniem art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podmiot
dokonujacy wyptaty udziatu w zysku (dywidendy), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢, w
dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, jezeli spelnione sg tacznie nastepujgce warunki:
1) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osoéb
prawnych jest spdétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajagca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania,
3) spobika, o ktdrej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktoérej mowa w pkt. 1.
4) spoéika, o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od cato$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te
nalezno$ci w wysokosci, o ktérej mowa powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
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Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokoSci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca
dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosSci okreslonej w
powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spéika, o ktérej mowa powyzej w pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) z
dywidend w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu,
w ktoérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Opodatkowanie dochodéw 0sdéb fizycznych ze zbycia akcji

0d dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odptatnego zbycia udziatéw podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30
lit. b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej
zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych
oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych
tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.
Dochodem, o ktéorym powyzej jest:

- réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartos$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1lit. f lub
ust. 1 lit. g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartos$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o obrocie papierami warto$ciowymi, a
kosztami uzyskania przychodu, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 lit. a Ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b fizycznych,

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 lit. a Ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych,

- roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych,

- roznica pomiedzy wartoScig nominalng objetych udziatow (akcji) w spoétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, a kosztami uzyskania przychodéow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lit. e Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym
podatnik jest obowigzany wykaza¢ w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt
1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych i na tej podstawie obliczy¢ nalezy podatek
dochodowy (art. 30b ust. 6 ww. Ustawy).

W przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby zagraniczne nalezy mie¢ dodatkowo na
uwadze postanowienia wlasciwych uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania.
Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji,
wydanego przez witasciwy organ administracji podatkowej. Powyzsze informacje nie dotycza
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przypadkéw, gdy odptatne zbycie papieréw warto$ciowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych nastepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

Opodatkowanie dochodéw 0séb prawnych ze zbycia akcji

Zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od 0séb prawnych przedmiotem opodatkowania jest
takze dochéd ze zbycia akcji stanowigcy réznice pomiedzy przychodem a kosztami jego uzyskania.
Platnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek potrgcany u Zrédia). Dochéd
uzyskany ze zbycia akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogoblnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne,
ktére sprzedaly akcje, zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w
sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysoko$ci dochodu lub straty, osiggnietych od
poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego
zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego.

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Sprzedaz papieré6w wartoSciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych na mocy ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U.z 2010 Nr 101 poz. 649). Stawka podatku, okre$lona w art.
7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od warto$ci transakgcji.

Podatek od spadkéw i darowizn.

Zgodnie z Ustawa o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem
papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany

byt obywatelem polskim lub mial miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej

Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace papieréw wartoSciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca
i spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

10. Wskazanie stron umdéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna oraz istotnych
postanowien tych umow, w przypadku gdy Emitent zawarl takie umowy

W zwigzku z Ofertg Publiczng Emitent nie zawart Zadnych uméw w o subemisje ustugowsa ani
subemisje inwestycyjna.

11. Okres$lenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

Osoby do ktérych kierowana jest Oferta

Akcje Serii D zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji Emitenta Serii A, Serii B, Serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(10 groszy) kazda w taki sposob, ze na kazda posiadang akcje Emitenta Serii A, B, C przypada¢
bedzie do objecia 1 (jedna) nowa akcja Serii D. Nieobjete przez akcjonariuszy Akcje Serii D w
ramach prawa poboru w terminie jego wykonania, Zarzad Spétki przydzieli z uwzglednieniem art.
436 Kodeksu spétek handlowych.

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 15.01.2016 .

Wskazanie zasad, miejsc i termindéw skladania zapisOw na AKkcje Serii D oraz terminu
zwijzania zapisem
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Terminy otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej
Termin otwarcia subskrypcji 25.01.2016r.

Termin zamkniecia subskrypcji 03.02.2016r.

Terminy sktadania zapiséw na Akcje Serii D
Zapisy na akcje serii D przyjmowane beda poczawszy od dnia 25.01.2016r. do dnia 03.02.2016r.

Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru akcji serii D mogg w wyzej wymienionym terminie
dokona¢ jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w
razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Cena
Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 10 gr. (dziesie¢ groszy) za jedna akcje.

Zapis na Akcje Serii D

Akcje Serii D oferowane s3g akcjonariuszom Spé6tki w ramach wykonania prawa poboru zgodnie z
uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 grudnia 2015r.

Kazdemu akcjonariuszowi przystuguje prawo objecia nowych akcji serii D proporcjonalnie (1:1)
do liczby posiadanych akcji spétki w dniu 15.01.2016r. Maksymalna wielko$¢ zapisu
podstawowego, tj. zapisu w wykonaniu prawa poboru wynika z liczby przystugujacych
danemu inwestorowi jednostkowych praw poboru. Posiadanie 1 (jednego) prawa poboru
uprawnia do nabycia 1 (jednej) Akcji Serii D Emitenta.

Akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru akcji serii D moga w wyzZej wymienionym terminie
dokona¢ jednocze$nie dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w
razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy tj. w liczbie od 1 do 41 545 000.

W przypadku zloZenia zapisu podstawowego na wieksza liczbe Akcji Serii D niz wynikajaca
zliczby posiadanych praw poboru, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na maksymalng
dopuszczalna liczbe akcji wynikajaca z liczby posiadanych praw poboru.

W przypadku ztozenia zapisu dodatkowego na wieksza liczbe Akcji Serii D niz wielkos$¢
emisji, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na wszystkie oferowane Akcje Serii D.

Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Niewazny jest zapis, ktore nie zawiera wszystkich danych zawartych w formularzu. Dodatkowe
postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotuja skutkéw prawnych.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii D

Zapisy na akcje serii D beda przyjmowane od dnia 25.01.2016 r. do dnia 3.02.2016 w domach
maklerskich wskazanych przez depozytariuszy, tj. domach maklerskich prowadzacych rachunki
papierow warto$ciowych akcjonariuszy.. Zapis sktada sie na formularzu zapisu na akcje zgodnie z
wzorem przekazanym przez Emitenta, ktory bedzie dostepny w miejscach sktadania zapisow.

Dziatanie przez petnomocnika
Subskrybent moze dziata¢ za posrednictwem wtasciwie umocowanego pelnomocnika w zakresie
okreslonym w tresci udzielonego pelnomocnictwa.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w domu
maklerskim przyjmujacym zapis wystawione uprawnionego akcjonariusza petlnomocnictwo.
Pelnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie pisemnej. Szczegbétowe zasady dziatania przez
pelnomocnika okres$lajg procedury doméw maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii D.
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Termin zwigzania zapisem

Subskrybenci akcji serii D zwigzani sg ztozonymi zapisami w do dnia przydziatu akcji serii D.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Spdétka udostepni aneks do Memorandum
Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okolicznoSci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
Akcji Serii D, o ktérych Spétka powzieta wiadomos¢ przed tym przydziatem, Spétka w tej sytuacji
dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Serii D tak, aby Subskrybenci, ktérzy ztozyli
zapisy na Akcje Serii D przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztoZonych zapiséw w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

WsKkazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wplat oraz skutkow prawnych
niedokonania wptlaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeinej

Dla waznoSci zapisu na Akcje Serii D wymagane jest w terminie przyjmowania zapiséw ztoZenie
wtasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz nalezyte optacenie akcji serii D zgodnie
z zasadami obowigzujacymi w miejscu sktadania zapisu oraz z zasadami okre§lonymi w niniejszym
Memorandum.

Brak wptaty we wskazanym terminie powoduje niewazno$¢ zapisu.

Wptata niepelna oznacza, iz zapis jest wazny, zzastrzezeniem ze w trakcie dokonywania
przydziatu Akcji Serii D, podstawg do przydziatu bedzie liczba Akcji Serii D, za ktore zostata
dokonana wplata.

Emitent informuje, Ze optacenie akcji serii D moze nastgpi¢ poprzez wptate na rachunek bankowy
wskazany w formularzu zapisu,. Emitent dopuszcza oplacenie akcji w formie gotéwkowej.
Dokonywanie optacenia akgcji serii D powinno by¢ dokonane zgodnie z zasadami obowigzujacy w
domu maklerskim (firmie inwestycyjnej) w ktérym inwestor bedzie dokonywat zapisu. Emitent
wskazuje, ze w zalezno$ci do zasad obowigzujacych w poszczegélnych domach maklerskich
inwestor moze by¢ zobowigzany do posiadania $rodkéw finansowych niezbednych do dokonania
optacenia akcji serii D w chwili sktadania zapisu, na wlasciwym rachunku danego domu
maklerskiego przyjmujacego zapis najpdzniej w chwili sktadania zapisu.

Zapisy na akcje serii D beda przyjmowane od dnia 25.01.2016 r. do dnia 3.02.2016 w domach
maklerskich wskazanych przez depozytariuszy, jeSli prawa poboru zarejestrowane sg na
rachunkach papieréw wartosciowych depozytariuszy. Zapis sktada sie na formularzu zapisu na
akcje zgodnie z wzorem przekazanym przez Emitenta, ktéry bedzie dostepny w miejscach
skladania zapiséw.

Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie os6b do uchylenia sie od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

W przypadku, gdy po otwarciu publicznej oferty Akcji Serii D, zostanie udostepniony aneks do
Memorandum Informacyjnego, dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistnialych przed
dokonaniem ostatecznego przydziatu Akcji Serii D, o ktorym Emitent powzigt wiadomos$¢ przed
tym przydzialem, dokonana zostanie odpowiednia zmiana terminu przydziatu Akcji Serii D w ten
sposob, aby inwestorzy, ktorzy ztozyli zapisy przed udostepnieniem tego aneksu, mogli uchyli¢ sie
od skutkdéw prawnych ztozenia tych zapiséw w terminie 2 (dwo6ch) dni roboczych od dnia
udostepnienia tego aneksu do publicznej wiadomosci, poprzez ztozenie w miejscu, w ktérym
uprzednio ztozyt zapis, pisemnego o$wiadczenia.

Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych
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Przydziat Akcji Serii D zostanie dokonany w terminie wynikajgcym z powszechnie obowigzujacych
przepisOw prawa w tym w szczego6lnosci z uwzglednieniem tresci art. 439 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych jednakze w kazdym przypadku nie péZniej niz do dnia 30.07.2016r.

Inwestorom, ktorzy prawidlowo ztozyli zapisy podstawowe na akcje Serii D oraz dokonali
prawidtowych wptat przydzielone zostang Akcje Serii D w liczbie wynikajacej z tresci ztoZzonego
zapisu.

W razie nie objecia wszystkich akcji serii D w ramach podstawowego zapisu przeprowadzony
zostanie zapis dodatkowy.

Jesli zapisy dodatkowe opiewac beda na wiekszg liczbe Akcji Serii D niZ pozostajaca do objecia,
przydziat dokonany zostanie zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji zapisow.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang objete w wykonaniu prawa poboru lub w zapisach
dodatkowych, Zarzad Emitenta bedzie mdgl zaoferowac nieobjete Akcje Serii D wytypowanym
przez siebie podmiotom. W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania
Zarzadu po cenie nie nizZszej niZ cena emisyjna.

Wskazanie zasad oraz termindéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajgcemu zapis na
Akcje Serii D nie zostang przydzielone Akcje Serii D lub przydzielona zostanie mniejsza liczba niz
ta, na ktoérg zlozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie 7
(siedmiu) dni roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Serii D, na rachunki bankowe lub
rachunki inwestycyjne wskazane w formularzach zapisu.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek dodatkowych Swiadczen. Wptaty sa nie
oprocentowane.

Wskazanie przypadkéw, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze
odstapic od jej przeprowadzenia

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

- do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym nie
zostanie objeta zapisem i nalezycie oplacona przynajmniej jedna Akcja Serii D, lub
- Zarzad Emitenta w terminie 12 miesiecy od daty powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D, lub

- uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajgce zarejestrowania podwyZszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D

Zarzad Emitenta, oswiadcza, Ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Serii D zostanie ztozony do sadu niezwtocznie po przydziale Akcji Serii D i po
otrzymaniu wszystkich niezbednych dokumentéw od podmiotéw przyjmujacych zapisy na
przedmiotowe akcje.

Po rozpoczeciu oferty publicznej 41.545.000 Akcji Serii D, oferowanych w ramach prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy Emitent moze zawiesi¢ przedmiotowg oferte, tylko w
sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od Spo61ki, jezeli jej przeprowadzenie mogltoby stanowi¢
zagrozenie dla interesu Emitenta lub inwestora lub bytoby niemozliwe.

W przypadku zawieszenia oferty publicznej w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostana
przez Emitenta uznane za wigzgce, a wptaty na Akcje Serii D nie beda podlega¢ automatycznemu
zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyly zapis na Akcje Serii D majg natomiast prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 (dwoch) dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktorego oferta jest
zawieszana. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez o§wiadczenie na piSmie
ztozone w biurze maklerskim, w ktérym ztozono zapis.

Informacja dotyczaca sposobu i formy ogloszenia o: (i) dojsciu lub niedojsciu oferty do
skutku
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oraz sposobu i terminu zwrotu wplaconych kwot, (ii) odwotaniu, odstgpieniu od
przeprowadzenia
oferty lub jej zawieszeniu

Emitent poda do publicznej wiadomosci informacje o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz
o terminie i sposobie zwrotu kwot wptaconych przez subskrybentéw w formie raportu biezacego
w systemie EBI zgodnie z Regulaminem ASO NewConnect oraz na stronie internetowej Emitenta.

Emitent poda do publicznej wiadomosci informacje o odwotaniu lub odstgpieniu od
przeprowadzenia subskrypcji zamknietej Akcji Serii D w formie raportu biezacego w systemie EBI
zgodnie z Regulaminem ASO NewConnect oraz na stronie internetowej Emitenta.

Informacje w powyZszym zakresie zostang podane do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
powzieciu przez Emitenta informacji o okolicznos$ciach uzasadniajacych ich podanie.

1V. Dane o Emitencie

1. Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa Emitenta petna: FLY.PL Spétka Akcyjna

Nazwa Emitenta skrécona: FLY.PL S.A.

Kraj Siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres Siedziby: ul. Nowogrodzka 42, 00-695 Warszawa
Telefon: (24) 366 06 26

Fax: (22) 25506 11

E-mail: inwestorzy@fly.pl

Strona http://www.fly.pl

Nr KRS: 0000410606

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 146002313

NIP: 5252528128

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostatl utworzony na czas nieoznaczony.
3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent

Emitent zostatl utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie ustawy
zdnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 ze
zmianami.). iinnych wtasciwych przepiséw.

4. Wskazanie sadu rejestrowego ktéory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do
wlasciwego rejestru

Sadem rejestrowym, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru, jest
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

Emitent zostal wpisany do wtasciwego rejestru w dniu 07.02.2012r.
Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.

5. Krotki opis historii Emitenta
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Spétka Fly.pl S.A. zostata zatozona w dniu 10 listopada 2011 roku z zamiarem stworzenia grupy
kapitatowej z przejmowanych podmiotéw, ktére zajmuja sie ustugami turystycznymi
sprzedawanymi poprzez portale internetowe. Ze wzgledu na fakt, Ze na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego jedynym podmiotem zaleznym Emitenta jest Fly.pl Sp. z o.0., istotne
s historia i dotychczasowe osiagniecia tego podmiotu.

Rok 2007

Fly.pl Sp. z 0.0. zawigzana zostata na mocy aktu notarialnego z dnia 25.01.2007 pod pierwotng
nazwa Comvel Polska Sp. z o0.0. Firma zostata powotana jako spétka cérka niemieckiej spotki
Comvel GmbH z siedzibg w Monachium, wtasciciela jednego z najwiekszych niemieckich
przedsiewzie¢ turystycznych www.weg.de. Otwarta zostata siedziba spétki w budynku Orco Tower
w Warszawie, zbudowany zostat zesp6t pracownikéw - specjalistow. W dniu 26.06.2007
uruchomiona zostata strona internetowa www.fly.pl, przez ktéra spétka prowadzi sprzedaz ustug
turystycznych. Wdrozona zostala nowa na polskim rynku turystycznym koncepcja biznesowa
narzucona przez niemieckiego udziatowca, polegajgca na outsourcingu takich obszaréw jak m.in.
ksiegowos¢ i finanse, obstuga prawna i podatkowa, sprawy kadrowe, web development i prace
programistyczne, technologia rezerwacyjna i transakcyjna. Dziatania Comvel Polska Sp. z o.o.
skupione byly przede wszystkim na pozyskiwaniu klienta poprzez réznorodne aktywnosci
marketingowe on-line i off-line a obstuga ruchu przekazana byta do zewnetrznego Call Center.
Przeprowadzone zostaty prace adaptacyjne innowacyjnych na polskim rynku informatycznych
narzedzi dla branzy turystycznej, dzieki ktérym internetowe biuro podroézy Fly.pl uzyskato jako
pierwsze na rynku mozliwo$é dokonywania rezerwacji ustug turystycznych online, czyli w czasie
rzeczywistym z gwarancjg catkowitej ceny i dostepnosci miejsca oraz ptatnoscig online. Starannie
dobrano partneréw handlowych, aby zagwarantowa¢ odpowiednig jako$¢ produktu oferowanego
klientom. Comvel Polska Sp. z 0.0. podpisata umowy agencyjne z 46 najlepszymi touroperatorami
dziatajacymi na polskim rynku. Przeprowadzone zostaty kampanie reklamowe w mediach
zaréwno online jak i offline majace na celu wypromowanie marki fly.pl.

Rok 2008

Rok 2008 to okres dynamicznego rozwoju Comvel Polska Sp. z 0.0., ktéra znacznie zwiekszyta skale
prowadzonej dzialalnosci. Obrét ze sprzedazy wynidést 15 mln PLN. Serwis internetowy
www.fly.pl,poprzez ktéory Comvel Polska Sp. z o0.0. prowadzi sprzedaz ustug =zostat
zoptymalizowany pod katemintuicyjnej funkcjonalnosci dla uzytkownika, aktualnos$ci
prezentowanej oferty oraz niezawodno$ci dziatania. W dniu 21.05.2008 podpisano umowe z firma
eSky Sp. z 0.0. na wspotprace w zakresie sprzedazy biletéw lotniczych i ustug hotelowych. W dniu
19.06.2008 uruchomiony zostat pierwszy serwis partnerski w modelu ,white label” -
allewakacje.pl. Partnerem serwisu jest Grupa Allegro - najwiekszy polski serwis aukcyjny,
skupiajacy ok. 8 milionéw uzytkownikéw. Zdecydowany wzrost obrotéw ze sprzedazy uslug
turystycznych w stosunku do roku 2007 zaowocowatl polepszeniem warunkéw handlowych -
prowizji oraz przeprowadzeniem wspolnych akcji marketingowych z organizatorami podrdzy.
Osiagniete w 2008 roku przez zewnetrzne Call Center parametry efektywnos$ci sprzedazy
uplasowaly sie ponizej zatozen, z tego powodu w drugiej potowie roku ograniczone zostaly
wydatki marketingowe.

Rok 2009

Zadaniem Zarzadu Comvel Polska Sp. z 0.0. na rok 2009 byta optymalizacja wyniku finansowego
poprzez poprawienie wskaznikow efektywnosSci dziatan marketingowych oraz sprzedazy. W
pierwszych dwdch kwartatach roku niekorzystny wptyw na sprzedaz ustug turystycznych miaty
nastroje spoteczne zwigzane z recesja oraz wysoki kurs dolara i euro w stosunku do polskiego
ztotego. Nadal plasujace sie ponizej zatozen parametry efektywnos$ci sprzedazy osiggane przez Call
Center firmy Grupa Travel Polska Sp. z o.0., §wiadczgcej ustugi fulfillment dla klientéw serwisu
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www.fly.pl wptynety na decyzje zarzadu o zmianie modelu biznesowego. Podjeta zostata decyzja o
likwidacji Grupa Travel Polska Sp. z 0.0., w ktérej Comvel Polska Sp. z 0.0. posiadata wiekszoSciowe
udziaty, jednoczesnie podpisano umowe z firmg easygo.pl Sp. z 0.0. na $wiadczenie ustug Call
Center. Decyzja ta pozwolita zdecydowanie poprawi¢ wyniki Comvel Polska Sp. z o.0. Udane
partnerstwo z Allegro zaowocowato kolejnym przedsiewzieciem w modelu ,white label” - w
czerwcu 2009 Comvel Polska Sp. z 0.0. uruchomita serwis partnerski pod domeng www.urlop.pl,
uruchomiona zostata réwniez wspétpraca afiliacyjna z serwisem turystyka.gazeta.pl nalezacym do
sp6tki Agora S.A. Comvel Polska Sp. z o.0. znalazta sie wsréd 10 oficjalnych partneréw w
uruchomionym we wrze$niu 2009 roku - bonusowym programie multipartnerskim Payback
nalezacym do Loyalty Partner Polska Sp. z o0.0. Program dedykowany dla ok. 10 milionéw
uzytkownikéw najbardziej rozpoznawalnych, globalnych marek m.in. BP, Allegro, Real, Orange, TP
SA, BZ WBK, Empik. Po 2 latachdziatalnosci na polskim rynku funkcjonowato ok. 9 milionéw
aktywnych kart Payback.

Rok 2010

Ze wzgledu na fakt, iz specyfika polskiego rynku sprzedazy ustug turystycznych okazata sie
zdecydowanie rozna od niemieckiej - firma Comvel GmbH podjeta decyzje o wycofaniu sie z
polskiego rynku. W lutym 2010 roku niemiecki udziatowiec sprzedat 100% udziatéw w Comvel
Polska Sp. z 0.0. Grzegorzowi Bosowskiemu, ktéry od jej powstania zasiada w Zarzadzie oraz peini
funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego. Grzegorz Bosowski nastepnie sprzedat 100% udziatéw Comvel
Polska spétce Urlopy.pl SA pozostajac na stanowisku Prezesa Zarzadu Comvel Polska Sp. z 0.0.1i od
potowy roku 2010 rozpoczat sie nowy etap wdziatalnosci firmy. Sp6tka zmienita nazwe na Fly.pl
Sp. z 0.0. oraz przeprowadzita sie do nowej siedziby w Budynku Platinium III przy ul. Wotoskiej w
Warszawie. Zarzad Fly.pl Sp. z 0.0. na bazie zgromadzonych do$wiadczen opracowat nowa strategie
zwigzang z dziatalno$cig operacyjna polegajaca na sprzedazy ustug turystycznych. Akceptacje
udziatowca zyskata koncepcja wprowadzenia nowego modelu biznesowego polegajacego na
uruchomieniu wtasnego Centrum Rezerwacji oraz zacie$nieniu wspotpracy z dostawcami ustug -
gltéwnie organizatorami podrézy. Fly.pl Sp. z o0.0. poczynita inwestycje w nowy sprzet oraz
odpowiednig strukture technologiczng dla Call Center. W celu utrzymania wysokiej jako$ci obstugi
do zespotu sprzedazowego zatrudnieni zostali wytgcznie wysoce wykwalifikowani specjalisci z
kilkunastoletnim doswiadczeniem branzowym. Wprowadzone zostaty state zasady etyki
biznesowej: wszyscy klienci otrzymuja gwarancje najnizszej ceny wycieczek, podawane sg
wylacznie pelne i ostateczne ceny do zaptaty bez zadnych ukrytych doptat, przy ofertach na stronie
www.fly.pl prezentowane sa rzetelnie opinie i zdjecia klientéw dotyczace hoteli i miejsc
wakacyjnych. Konsekwencjg wprowadzonych zmian byl zdecydowany wzrost efektywnosci
sprzedazowej. Zarzad Fly.pl Sp. z o.0. zainicjowal rowniez prace nad uruchomieniem nowej wersji
serwisu internetowego www.fly.pl, poprzez ktory Fly.pl Sp. z o.0. prowadzi sprzedaz ustug
turystycznych. Zarzad Fly.pl Sp. z o0.0. renegocjowat umowe z multipartnerskim programem
bonusowym Payback. Pozyskano nowego partnera, firme Blue Sky Ravel do wspétpracy w zakresie
sprzedazy biletow lotniczych i ustug hotelowych. Dzieki podjetym przez Zarzad Fly.pl Sp. z o.o.
podjat dziataniom w celu optymalizacji kosztéw w 2010 roku zredukowane zostaty koszty
dziatalnosci operacyjnej o ponad 1 mln PLN, jednocze$nie zwiekszone zostaty przychody ze
sprzedazy.

Rok 2011

W lipcu 2011 po trwajgcych ponad rok pracach uruchomiona zostala nowa odstona serwisu
internetowego www.fly.pl. Serwis bazuje na unikalnym, autorskim rozwigzaniu wyszukiwarki tzw.
Internet Booking Engine opartym o nowoczesng technologie MDS Webservice. Nowa odstona
serwisu www spetnia najnowsze wymogi pod katem intuicyjnej funkcjonalnosci, uzytecznosci,
pozycjonowania oraz niezawodnos$ci dziatania. Z powodu dynamicznego rozwoju w lipcu 2011
Fly.pl Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do nowej siedziby przy ul. Marszatkowskiej 115 w Warszawie,
gdzie otwarty zostat rowniez jedyny firmowy salon sprzedazy Fly.pl. Tradycyjna forma sprzedazy
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ma wesprze¢ internetowa dystrybucje ofert, uwiarygodni¢ marke oraz poszerzy¢ grupe klientéw o
turystéow wcigz obawiajacych sie ptatnosci internetowych i preferujacych zakup wycieczki w
tradycyjnym biurze podrézy. Fly.pl Sp. z o0.0. uruchomita kolejny serwis partnerski, podpisujac
umowe i $wiadczac ustugi dla Polskiego Zwigzku Organizatoréw Turystyki (PZOT) w ramach
serwisu www.pzot.pl. W roku 2011 zostaty poniesione bardzo wysokie wydatki na marketing w
celu spopularyzowania strony i znacznego zwiekszenia sprzedazy ustug turystycznych. Kampanie
promocyjne Fly.pl Sp. z 0.0. prowadzone byty zaréwno w Internecie jak i, co nie jest powszechne
wsrdd przedsiewzie¢ internetowych, rowniez w tzw. outdoorze. Formuta ta pozwolita zwiekszac
rozpoznawalno$¢ marki oraz pozyskiwa¢ nowych klientéw, ktorzy nie poszukuja ofert podrézy w
Internecie. Pozwolilo to na ponad dwukrotny wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug
turystycznych. Fly.pl Sp. z o.0. zostata przejeta w catosci przez Fly.pl S.A. w dwdch etapach: 1 etap
- w ramach zawigzania Emitenta z dnia 10 listopada 2011 roku, jego gtéwny udziatowiec
Urlopy.plS.A. wniést wktad niepieniezny w postaci 510 udziatéw Fly.pl Sp. z 0.0.2 etap - w ramach
umowy sprzedazy udzialéw z dnia 18 listopada 2011 roku Emitent zakupit 491 udziatéw Fly.pl Sp.
z 0.0. od Urlopy.pl S.A.

Rok 2012

W roku 2012 nastgpito nawigzanie strategicznych partnerstw ze znaczacymi podmiotami na rynku
ecommerce tj. Groupon Sp. z 0.0. - w ramach serwisu pod domeng lastminute.groupon.pl oraz
Empik w ramach obstugi serwisu pod domeng empiktravel.pl. W celu podniesienia jakosci
$Swiadczonych ustug nastgpito poszerzenie struktur managerskich o specjalistéw z obszaréw Call
Center oraz IT. Mimo bankructw ok. 10 organizatoré6w podrézy co mocno ostabito popyt na
samolotowe wycieczki zagraniczne Spo6tka zanotowata w trudnym roku 2012 wzrost sprzedazy o
92% w stosunku do roku 2011. Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych w tym
samym okresie wzrosta o 58 %.

Rok 2013

W roku 2013 serwis internetowy pod domeng Fly.pl, wzbogacony zostat o wyszukiwarki takich
produktéw jak: ubezpieczenia podrézne, domy i apartamenty wakacyjne oraz parkingi przy
lotniskach. W stosunku do 2012 roku przedsprzedaz oferty letniej wzrosta o 76%. Trend ten
$Swiadczy réwniez o rosngcym zaufaniu klientow do Spotki jako miejsca zakupu oferty z
wielomiesiecznym wyprzedzeniem. W ostatnich dniach wrze$nia firma Fly.pl Sp. z o.0. przeniosta
sie do nowego reprezentacyjnego lokalu przy ul. Nowogrodzkiej w Warszawie. Zarzad wykorzystat
przeprowadzke do obnizenia kosztéw najmu oraz ustug telekomunikacyjnych i informatycznych.

Rok 2014

Dzieki zastosowaniu wdrozonych pod domeng www. fly.pl funkcjonalno$ci umozliwiajace zakup
ubezpieczen podroznych online przychody ze sprzedazy ubezpieczen wzrosty o 181% w stosunku
do roku ubiegtego. Lepsze dopasowanie stéw kluczowych pozwolito poprawic¢ ruch z bezptatnych
wyszukiwan (SEO) o 51,10%. Serwis internetowy pod domeng Fly.pl, wzbogacony zostat o nowg
wersje wyszukiwarki biletéw lotniczych.

Rok 2015

WSs$rdd najistotniejszych osiggnie¢ 2015 mroku nalezy wymieni¢ zmiane strategii alokacji
budzetéw marketingowych poprzez uruchomienie nowych zrédet pozyskiwania ruchu w ramach
gléwnego kanatu sprzedazy pod domeng www.fly.pl. W zakresie komunikacji marketingowej
Spétka skoncentrowata sie na Scistym i precyzyjnym dopasowaniu mediéw do specyfiki: wiekszo$¢
uzytkownikéw poszukuje latem niedrogich ofert last minute, gtéwnie w bliskich destynacjach
potudnia Europy i szeroko rozumianego basenu Morza Srédziemnego. Zgodnie z trendami
rynkowymi, sytuacjg geopolityczng oraz popytem najwazniejszg promowang destynacja w 2015
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roku byta Grecja, ktora stanowila ok 33% letnich wyjazdéw wakacyjnych samolotami
czarterowymi. Alokacja $rodkéw i budzetéw byta wprost proporcjonalna do popytu na
poszczegblne kraje i objeta kolejno: Turcje, Egipt, Hiszpanie, Bulgarie i Tunezje. W celu
optymalizacji wynikéw kampanii zastosowano techniki m.in. looklike, remarketingu
dynamicznego oraz retargetingu. Wdrozone w czerwcu nowe narzedzie CRM pozwolito ograniczy¢
koszty pracownicze, ktore byly nizsze o 6% od ubiegtorocznych. Kolejne oszczednosci w tym
obszarze beda efektem dokonanej przez Zarzad aktualizacji struktury organizacyjnej w Spétice.
Znaczaco, bo o 26%, spadly w trzecim kwartale koszty produkcji, wérédd nich m.in. prowizje
finansowe o 27% oraz ustugi informatyczne o 20%. sprzedazy w Internecie i nie przewiduje
budowania tradycyjnej, stacjonarnej sieci sprzedazy poza posiadanym biurem w Warszawie.
Wszystkie oferowane produkty Swietnie nadajg sie do sprzedazy poprzez kanat internetowy i nie
ma potrzeby postugiwania sie siecig typu POK. Internet jest najbardziej optymalng pod wzgledem
kosztowym formg dystrybucji oferty turystycznej. Produkt turystyczny jest czysta ustuga z
odroczonym w czasie terminem realizacji. W przyjetej strategii Fly.pl S.A. uznaje za niecelowe, na
obecnym etapie rozwoju rynku, inwestowanie w stacjonarne, wyjagtkowo kosztochtonne biura
podrdzy. Dzieki takiej polityce podmioty z tworzonej grupy kapitatowej Fly.pl S.A. beda omija¢
dwie kosztowe putapki, w ktére wpadto wielu rynkowych graczy z tej samej kategorii:

- umowy najmu powierzchni w centrach handlowych, wigZzace sie z wysokimi czynszami, optatami
marketingowymi i bardzo na ogét niekorzystnymi dla wynajmujgcego warunkami najmu:
wieloletnie kontrakty, brak mozliwo$ci wypowiedzenia umowy, wysokie kary za naruszenia
umow,

- umowy o prace z ogromna liczbg pracownikéw, potrzebnych, aby utrzymac¢ kazdy POK, rowniez
ze wzgledu na wydtuzone godziny pracy centrow handlowych (na ogoét od 08.00 do 21.00 we
wszystkie dni robocze, tacznie ze $wietami itp.).

Ogromne koszty generowane przez dwa wyzej wymienione obszary w podmiocie zaleznym od
Emitenta Fly.pl Sp. z o0.0. i planowanych do przejecia, jezeli beda wystepowaé to w minimalne;j
wysokosci w postaci siedzib central czy jednego POKu przy centrali.

Brak jest tez uzasadnienia biznesowego dla uruchamiania i utrzymywania tradycyjnej sieci
sprzedazy- produktem w turystyce jest ustuga, nie wymaga ona obejrzenia, ani ,dotkniecia” przez
klienta. Wszystkie funkcje doradcze w procesie decyzyjnym i zakupowym sg zapewnione poprzez
odpowiednig budowe strony internetowej i znajdujacych sie na niej narzedzi oraz pomoc realnych
konsultantéw telefonicznych.

Strategia FLY.PL S.A. jest oparta na dzialalno$ci podmiotéw zaleznych w Internecie, w przypadku
Fly.pl Sp. z 0.0. poprzez witryne www.fly.pl oraz wsparcie sprzedazy internetowej przez Centrum
Rezerwacji i jeden stacjonarny POK w Warszawie.

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.154.500 (cztery miliony sto piec¢dziesiat cztery tysiace piecset
00/100) ztotych i dzieli sie na 41.545.000 (stownie: czterdziesci jeden milionéw pieéset
czterdzie$ci pie¢ tysiecy) akcji o warto$ci nominalnej 0,1 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda,
w tym:

- 20.400.000 (dwadziescia milionéw czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o warto$ci
nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od A00000001 do
A20400000;

- 19.645.000 (dziewietnascie miliondw sze$¢set czterdziesci pieé tysiecy) akcji na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od B
00000001 do B19645000

-1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,1 PLN
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od C 0000001do C1500000
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Tworzenie kapitatéw Emitenta podlega zasadom powszechnie obowigzujacego prawa. W
szczegolnosci tworzenie kapitaléw i zmiana ich wysokos$ci w spétce zalezy od decyzji Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie ze Statutem Spoétki oraz Kodeksem spotek handlowych, na kapitat zapasowy przelewa sie
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa sie réwniez nadwyzki, osiggniete
przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.
W pozostatym zakresie zastosowanie znajduja powszechnie obowigzujace przepisy prawa. W
szczego6lnosci o tworzeniu kapitatéw w Spétce decyduje Walne Zgromadzenie.

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego
Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w peinej wysokoSci.

8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszltoSci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktdre - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia Kkapitalu zakladowego, w
granicach kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zakladowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum
moze by¢ jeszcze podwyzZszony Kapital zakladowy w tym trybie

Statut Emitenta przewiduje w art. 13 upowaznienie dla zarzadu do podwyzszenia kapitatu w
ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie to jednak wygasto z uptywem trzech lat od wpisu
Emitenta do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

10. RynKki papieréw warto$ciowych, na ktérych sg lub byly notowane papiery warto$ciowe
Emitenta lub wystawione w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Akcje serii A, B i C Emitenta notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
organizowanym przez Gietde Papier6w Wartosciowych S.A. w Warszawie. Akcje Emitenta nie sg
notowane na innych rynkach. Nie sg notowane réwniez zadne inne papiery warto$ciowe Emitenta
na innych rynkach.

11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Ani Emitentowi ani zadnym emitowanym przez niego jakimkolwiek papierom warto$ciowym nie
zostat nigdy przyznany rating.
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12. Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
majacych istotny wplyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i
ogolnej liczbie glosow

Emitent posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym oraz 100% ogdlnej liczby glosow we
Fly.pl Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci Fly.pl Sp. z o.0. jest sprzedaz
ustug turystycznych poprzez strone internetowg Fly.pl.

13. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw Spétki oraz pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad
organoéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta zachodzg nastepujace powigzania:

- Damian Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej - syn Czlonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz;

- Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - siostra Cztonka Rady Nadzorczej Jacka
Koralewskiego, matka Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza;

- Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - teSciowa Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz oraz babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicza;

- Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej - brat Matgorzaty Patrowicz;

- Agnieszka Gujgo -Prezes Zarzadu Emitenta - jest Prezesem spoétki Investment Friends S.A. z
siedziba w Ptocku, ktéra posiada 464564 akcji Emitenta stanowiacych 1,12% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do oddania 464564 gloséw stanowigcych 1,12% udziatu
w 0g0lnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

14. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta zachodza nastepujace powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne:
1. pani Malgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
- petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF INVEST S.A., akcjonariusza Emitenta,
2. pan Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta:
- petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w DAMF INVEST S.A., najwiekszego akcjonariusza
Emitenta,
- jako akcjonariusz sp6otki DAMF INVEST S.A., akcjonariusza Emitenta, z siedzibg w Ptocku,
jest osobiscie uprawniony do powotywania, zawieszania i odwotywania wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorczej DAMF INVEST S.A. na mocy postanowien statutu spotki, bedac
wobec niej podmiotem dominujgcym w rozumieniu art. 4 pkt 14) ustawy o ofercie,
3. pani Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
- petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w DAMF INVEST S.A., najwiekszego akcjonariusza
Emitenta,
4. Pan Mariusz Patrowicz - ktéry jest mezem Malgorzaty Patrowicz, synem Marianny
Patrowicz i ojcem Damiana Patrowicza
- jako akcjonariusz sp6tki DAMF INVEST S.A. jest osobi$cie uprawniony do powotywania,
zawieszania i odwotywania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej DAMF INVEST S.A. na
mocy postanowien statutu sp6tki, bedac wobec niej podmiotem dominujacym.
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DAMF Invest S.A. na dzien publikacji niniejszego Memorandum posiada 10 993 547 akcji Emitenta,
ktora to ilo$¢ stanowi 26,46 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania
10993 547 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta co stanowi 26,46% udziatu w ogdlnej
liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdélnych grup produktéow,
towarow i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktéow, towarow i ustug w
przychodach ze sprzedazy og6tem w podziale na segmenty dziatalno$ci

Podstawowe informacje o dziatalno$ci Emitenta umieszczone zostaty w punkcie 25 ponizej
niniejszego Memorandum Informacyjnego.

16. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatlowych

Emitent nie prowadzit zadnych istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych.

17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadto$ciowym, uktadowym
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym Ilub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete ani nie toczy sie Zadne postepowanie
upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma
lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

18. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapic
wedlug wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przeszltosci albo moga miec istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo stosowna
informacja o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie prowadzone sg i w ostatnich 12 miesigcach nie byly prowadzone inne
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sagdowe ani arbitrazowe, ktérych wynik
moglby miec istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

19. Zobowigzania Emitenta, w szczego6lnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowa, ktére moga istotnie wptyna¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papierow
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie jest obcigzony zobowigzaniami, ktére mogty by mie¢ wptyw na realizacje obowigzkow
Emitenta wobec akcjonariuszy lub moggcych negatywnie wptywaé na jego dziatalno$¢.

20. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalno$ci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym.

Nie wystgpily Zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia mogace mie¢ wptyw na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe.
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21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitentai jego
grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdziale V

Nie wystgpily zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta po sporzadzeniu
danych finansowych o ktérych mowa w Rozdziale V.

22. Informacje na temat osdb zarzadzajacych i os6b nadzorujacych przedsiebiorstwo
Emitenta

Prezes Zarzadu - Pani Agnieszka Gujgo

Pani Agnieszka Gujgo, posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, jest absolwentka Politechniki
Warszawskiej, Kolegium Nauk Ekonomicznych i Spotecznych. Ukonczyta liczne szkolenia w
zakresie zarzadzania firmg oraz zarzadzania personelem. Pani Agnieszka Gujgo posiada wieloletnie
dos$wiadczenie na stanowiskach kierowniczych oraz menadzerskich zwigzanych z finansami,
audytem wewnetrznym oraz turystyka kolejno w PHU Electroland, Investment Friends Electroland
Sp. z 0.0. oraz Urlopy.pl S.A. Obecnie Pani Agnieszka Gujgo zatrudniona jest w Sp6tce Urlopy.pl S.A.
na stanowisku Dyrektora ds. zarzadzania zasobami ludzkimi oraz w peini funkcje Prezesa Zarzadu
w spotkach Urlopy.pl S.A. Pani Agnieszka Gujgo nie figuruje w Rejestrze Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wojciech Hetkowski

Wojciech Hetkowski zamieszkaty w Plocku, ukoniczyt Politechnike Warszawska-Wydziat
Mechaniczny, Energetyczny i Lotnictwa oraz Uniwersytet Warszawski Wydzial Organizacji i
Zarzadzania, Studium Organizacji i Zarzadzania oraz Zarzadzanie Warto$cia Firmy w Szkole
Gtownej Handlowej. Pan Wojciech Hetkowski posiada uprawnienia do zasiadania w RN spétek
Skarbu Panstwa oraz szkolenie w zakresie wdrazania i zarzadzania systemami, zarzadzania
Jakoscia. Pracowat jako specjalista ds. przygotowania i realizacji inwestycji (FSO Ptock),byt
Wiceprezydentem i Prezydentem Miasta Plocka, cztonkiem Zarzadu Anwil S.A we Wtoctawku (I
grupa kapitalowa PKN Orlen), Prezesem Zarzadu Orlen Asfalt Sp.z.0.0, obecnie prowadzi wtasna
dziatalno$¢ gospodarcza. Przewodniczyt RN Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A w Ptocku
oraz RN Prof-Med S.A we Wloctawku. Obecnie peini funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach: Atlantis Energy S.A., Atlantis S.A., Elkop S.A, Fly.pl S.A, Fon S.A,, Fon Ecology S.A,,
Investment Friends Ksiegowo$¢ S.A., Investment Friends S.A., Stark Development S.A., Urlopy.pl
S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Patrowicz

Pani Matgorzata Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze magisterskie w dziedzinie finanséw,
ekonomii oraz rachunkowosci. Ukorniczyta studia rachunkowos$ci menadzerskiej na Uniwersytecie
Warszawskim oraz studia ekonomiczne na Instytucie Nauk Ekonomicznych PWSZ w Ptocku. Pani
Matgorzata Patrowicz w ciggu swojej kariery zawodowej byta zatrudniona na stanowiskach
Dyrektora Finansowego PHU Dominet w Plocku, nastepnie Dyrektora Finansowego Electroland
Dominet, Dyrektora Finansowego Kaskada s.c. oraz Dyrektora Finansowego Investment Friends
Nieruchomosci Sp. z 0.0. Doswiadczenie zawodowe zdobywata prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza
w sektorze finansowym, turystycznym, developerskim, elektronicznym oraz peinigc funkcje
Prezesa Zarzadu i Cztonka Rad Nadzorczych wielu spétek niepublicznych m.in. z grupy Investment
Friends S.A. Od 2007 roku zwigzana z publicznym rynkiem kapitalowym. Zasiada w organach
nadzoru spoétek notowanych na GPW w Warszawie oraz notowanych na NewConnect. Obecnie
petni funkcje Prezesa Zarzadu w DAMF Invest S.A., IFEA Sp. z 0.0. oraz Cztonka Rad Nadzorczych w
podmiotach: FLY.PL S.A., FON S.A,, Atlantis S.A.,Resbud S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital

46



47

S.A., Budvar Centrum S.A. Pani Matgorzata Patrowicz nie uczestniczy w spotce konkurencyjnej jako
wspo6lnik spétki cywilnej, spétki osobowej lub jako czlonek organu spétki kapitatlowej oraz nie
uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pani Malgorzata
Patrowicz nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS.

Kadencja Pani Matgorzaty Patrowicz uptywa uptywa w 2018r.

Cztonek Rady Nadzorczej — Marianna Patrowicz,

Pani Marianna Patrowicz posiada wyksztatcenie wyZzsze. Do 2001 roku zwigzana zawodowo
z edukacjg i szkolnictwem. W latach 2001-2003 prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza. Jest
wilascicielem wielkopowierzchniowych nieruchomos$ci komercyjnych, o przeznaczeniu
przemystowo- biurowo- handlowym. Pani Marianna Patrowicz odznaczona zostata min.: Krzyzem
Kawalerskim Orderu Odrodzenia Polski oraz Ztotym Krzyzem Zastugi. Byta Cztonkiem Zarzadu w
spotce Urlopy.pl S.A. Obecnie peini funkcje Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: FLY.PL S.A.,,
FON S.A,, Atlantis S.A., Resbud S.A., Elkop S.A. Investment Friends Capital S.A.,, DAMF INVEST S.A.
Pani Marianna Patrowicz nie uczestniczy w sp6tce konkurencyjnej jako wspélnik sp6tki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spéiki kapitalowej oraz nie uczestniczy w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pani Marianna Patrowicz nie jest wpisana
do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Kadencja Pani Marianny Patrowicz uptywa w 2018r.

Cztonek Rady Nadzorczej — Damian Patrowicz

Pan Damian Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. Ukonczyt Wydziat Prawa
i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Od 2008 roku zwigzany z publicznym rynkiem
kapitatowym. Zasiada w organach nadzoru spo6tek notowanych na GPW w Warszawie, jak rowniez
notowanych na NewConnect. Petni funkcje: Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: FLY.PL S.A,,
FON S.A, Atlantis S.A., Resbud S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Budvar Centrum S.A.,
DAMF INVEST S.A. Pan Damian Patrowicz nie uczestniczy w spo6tce konkurencyjnej jako wspdlnik
spoiki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu spo6tki kapitatowej oraz nie uczestniczy
w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pan Damian Patrowicz nie jest
wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.
Kadencja Pana Damiana Patrowicza uptywa w 2018r.

Czlonkowie organdw Emitenta nie petnili w okresie ostatnich 5 lat funkcji nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktéore w powyzszym okresie znalazly sie w stanie upadtosci.
Nie zostali pozbawieni przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j
na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie zostali skazani prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 149, 590,591 Kodeksu
spétek handlowych lub na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Nie toczyto sie oraz nie zostato zakonczone wzgledem niej w okresie ostatnich 2 lat
jakiekolwiek postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe.

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Koralewski

Pan Jacek Koralewski posiada duze do$wiadczenie w zarzgdzaniu, ktére zdobyt pracujac w
bankowosci oraz jako cztonek Zarzadu i Rad Nadzorczych spoétek gietdowych. Od 1992 r. rozwijat
kariere w PKO BP S.A. Posiada Certyfikat w ramach Systemu Standardéw Kwalifikacyjnych w
Bankowosci Polskiej wydany przez Zwigzek Bankéw Polskich. Ukoniczyt szereg szkolen w zakresie,
finanséw, ryzyka, negocjacji oraz zarzadzania. Posiada doSwiadczenie w zakresie restrukturyzacji
i windykacji przedsiebiorstw, ktére zdobyt pracujagc w Departamencie Restrukturyzacji i
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Windykacji Klienta Korporacyjnego w Warszawie. Od 2007 roku zwigzany z publicznym rynkiem
kapitatowym. Zasiada w organach nadzoru spétek notowanych na GPW w Warszawie oraz spétek
niepublicznych. Obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A.,

Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: Atlantis S.A.,, DAMF Invest S.A., Fly.pl S.A., FON S.A,,
Investment Friends S.A.,

Jest absolwentem Mazowieckiej WyzZszej Szkoty Humanistyczno-Pedagogicznej w Lowiczu w
zakresie polityki spotecznej, Szkoty Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie na Wydziale
Ekonomicznym w zakresie bankowosci i finanséw.

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Kulczycki

Adwokat - wspoélnik zarzgdzajgcy Kancelarig Prawniczg ,Janowski Kulczycki Putawska Kancelaria
Prawnicza” s.c. Piotr Kulczycki ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego w 1984 roku, byt pracownikiem naukowym Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego. Aplikacje adwokacka odbyt w Okregowej Radzie Adwokackiej w
Warszawie. Arbiter w postepowaniach polubownych, konsultant firm audytorskich, w zwigzku z
udzielanymi zleceniami likwidator oraz cztonek rad nadzorczych spoétek prawa handlowego,
pracuje w kancelarii ,Janowski Kulczycki Putawska Kancelaria Prawnicza” od poczatku jej
istnienia. Specjalizacja: prawo cywilne i prawo handlowe, ochrona wtasnosci intelektualnej, fuzje,
przeksztatcenia i przejecia, postepowania sporne sadowe i arbitrazowe, doradztwo zwigzane z
biezgcym dzialaniem przedsiebiorcow.

Cztonkowie organéw Emitenta nie pelnili w okresie ostatnich 5 lat funkcji nadzorujgcych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktéore w powyzszym okresie znalazly sie w stanie upadtosci.
Nie zostali pozbawieni przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu oraz nie zostali skazani prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 149, 590,591 Kodeksu
spétek handlowych lub na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska. Nie toczyto sie oraz nie zostato zakonczone wzgledem niej w okresie ostatnich 2 lat
jakiekolwiek postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe.

23.Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, Z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o toczacych sie lub zakonczonych
w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych
skarbowych dotyczacych osdb fizycznych posiadajacych ponad 10% glos6w na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢
znaczenie dla dzialalnos$ci emitenta,

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L.GLOSOW % GLOSOW
1 DAMEF INVEST Spétka Akcyjna 10993547 26,46 10993547 26,46

3  Pozostali 30551453 73,54 30551453 73,54

Emitent informuje, ze nie toczyly w okresie ostatnich 2 lat postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karne skarbowe dotyczace os6b fizycznych posiadajgcych ponad 10% gltoséw na
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walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

24. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach Emitenta

Opis dziatalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Spotki Fly.pl S.A. aktualnie opiera sie o zarzadzanie podmiotem zaleznym (Emitent
posiada 100% udziatow) Fly.pl Sp. z 0.0. W zwigzku z tym ponizej przedstawiamy podstawowe
informacje o produktach i ustugach Fly.pl Sp. z o.0.

Model sprzedazy produktdw i ustug Fly.pl Sp. z 0.0. od strony przychodéw operacyjnych opiera sie
na sprzedazy agencyjnej, realizowanej przez Fly.pl Sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz organizatoréw

turystyki. Fly.pl Sp. z 0.0. na podstawie podpisanych z organizatorami uméw agencyjnych, umoéw o
wspétpracy i innych rodzajéw umoéw handlowych sprzedaje produkty tych organizatoréw,
pobierajac prowizje od kazdej transakcji. W zaleznosci od rodzaju produktu marze Fly.pl Sp. z o.o.
sg pobierane w nastepujacy sposob:

- wycieczki, wczasy, rezerwacje domow, apartamentéw, kwater, willi: procentowa wartos¢ od
kwoty -transakcji

- bilety lotnicze: stata optata za wystawienie kazdego biletu lotniczego (,jeden segment podrdzy”,
jej wysoko$¢ jest uzalezniona od trasy i zasiegu) rezerwacje hotelowe: procentowa warto$¢ od
kwoty transakcji

- ubezpieczenia turystyczne: procentowa warto$¢ od kwoty ubezpieczenia

Przyjety model dziatania pozwala Fly.pl Sp. z 0.0. na skupieniu sie wylgcznie na dziatalnos$ci
handlowej oraz szeroka optymalizacje dziatan ukierunkowanych wytacznie na sprzedaz.

Produkty sprzedawane przez Fly.pl Sp. z 0.0.:
Portoflio produktowe Fly.pl Sp. z o0.0. oraz zakres dziatalnosci Fly.pl Sp. z 0.0. w zakresie ustug
turystycznych wpisuje sie w Swiatowe oraz europejskie trendy branzowe.

Warto$¢ europejskiego rynku turystycznego z podziatem na ustugi w mld EUR

Wartosc¢ europejskiego rynku turystycznego z podziatem na ustugi w mid
EUR
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International

a) wycieczki, wczasy

- pakiety przelot + hotel - wycieczki lotnicze

Oferta obejmuje polskie i miedzynarodowe biura podrézy z wylotami z 12 polskich portéw
lotniczych: Warszawa, Katowice, Krakéw, Poznan, Wroctaw, Gdansk, Lodz, Bydgoszcz, Rzeszow,
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Lublin, Radom i Szczecin, jak rowniez z wszystkich portéw lotniczych panstw z Polska
sasiadujacych. Przyktadowo dla regionéw Polski zachodniej Fly.pl Sp. z o.0. oferuje wyloty z:
Berlina, Drezna, Lipska, Frankfurtu czy Dusseldorfu. Za posrednictwem Fly.pl Sp. z 0.0. mozna kupi¢
wakacje do wszystkich krajow i regionéw wakacyjnych $wiata, m.in.: Grecji, Hiszpanii, Egiptu,
Turcji, Tunezji, Maroko, Cypru, Dominikany, Tajlandii, Kenii

- wakacje ,last minute”

Jest to jedna z najpopularniejszych i najbardziej poszukiwanych kategorii produktowych na
polskim rynku turystycznym. Na stronie http://www.fly.pl/last-minute mozna obejrzec i kupi¢
kilkaset tysiecy ofert ,z ostatniej chwili”. Dzieki technologii Fly.pl Sp. z o0.0. na biezgco jest
monitorowany rynek wszystkich ofert dostepnych u swoich partneréw i w trybie on-line oferty te
trafiajg na strone fly.pl gdzie moga by¢ przegladane i kupowane przez klientow.

- wakacje ,All inclusive”

Jest to bardzo popularna w Polsce kategoria produktowa, oferujaca wakacje w formule ,,wszystko
w cenie” Dotyczy na og6t luksusowych obiektéw hotelowych, w prestiZzowych lokalizacjach, ktére
poza standardowym, komfortowym wypoczynkiem oferuja takze w cenie pobytu: nieograniczong
liczbe positkdw, kilka non-stop otwartych restauracji i baréw, alkohole i inne napoje, atrakcje
sportowe, zajecia zdrowotne i wiele innych elementéw dostarczajgcych niezapomnianych i
petnych wrazen z wakacji.

- narty i snowboard

Czesto poszukiwana i wybierana przez klientéw kategoria produktowa, oferujagca mozliwos$¢
zakupu produktéw zwigzanych z uprawianiem sportdw zimowych i spedzaniem wolnego czasu w
miesigcach zimowych. W ofercie Fly.pl Sp. z o.0. znajduja sie wyjazdy do wszystkich krajow
Alpejskich, m.in.: Austria, Wtochy, Szwajcaria, Francja, ale takze do regiondéw tatrzanskich np.:
Polska, Czechy, Stowacja, czy innych regionéw narciarskich w Europie, np.: Stowenia. We Fly.pl Sp.
z 0.0. sprzedawane s3 rezerwacje hotelowe, produkty ze ski-passami, ustugi wypozyczenia nart,
snowboardow i innego sprzetu do jazdy, dojazd, lub dolot na miejsce i inne.

- dalekie kraje

To produkt przeznaczony dla wymagajacych klientéw, nastawionych na przezycie egzotycznych
przygéd w najdalszych zakatkach Swiata. Fly.pl Sp. z o.0. oferuje wycieczki do wiekszoSci
cywilizowanych i bezpiecznych krajow na $wiecie, np.: Peru, Australia, Tajlandia, RPA, Kenia,
Namibia, USA, Meksyk, Kuba, Jamajka, Wenezuela, Indie, Japonia, Chiny, Sri Lanka, Malediwy,
Seszele i kilkadziesigt innych.

- senior Travel

Specjalistyczne wycieczki dla oséb starszych. Jest to jedna z najlepszych grup docelowych dla Fly.pl
Sp. Z o.o0.: klienci w starszym wieku, dysponujacy duzg ilo$cia wolnego czasu oraz $rodkami
pozwalajacymi na zakup produktéw turystycznych. Fly.pl Sp. z o.0. posiada takze w swojej ofercie
produkty dofinansowywane przez Unie Europejska w ramach programu ,senior Travel”

- dojazd wtasny

Kategoria produktéw przeznaczonych dla oséb organizujacych sobie podréz na wilasng reke
(najczesciej wlasnym samochodem), ale chcacych zakupi¢ we Fly.pl Sp. z 0.0. zakwaterowanie
(rezerwacje domoéw, apartamentéw, kwater, willi) lub inne ustugi w miejscach wakacyjnych.
Kategoria sprzedawana caly rok, ale cieszaca sie najwiekszym zainteresowaniem w miesigcach
letnich. Fly.pl Sp. z o.0. dysponuje bardzo bogata oferta w najbardziej popularnych krajach
potudniowej Europy: Chorwacja, Wtochy, Francja, Hiszpania, Wegry, Butgaria, Rumunia, Czechy,
Stowacja. Fly.pl Sp. z o0.0. sprzedaje rezerwacje miejsc w hotelach, kwaterach, apartamentach,
willach, campingach, mobile-homach, miasteczkach turystycznych.

- wycieczki objazdowe

Kategoria produktéw przeznaczona dla oséb zainteresowanych zwiedzaniem w grupie, z
przewodnikiem, z duzg ilo$cia atrakcji o charakterze poznawczym i kulturalnym. Imprezy
najczesciej realizowane autokarem, wielu miejsc w Europie i na Swiecie, m.in.: Wtochy, Francja,
Wielka Brytania, Azja Wschodnia, Meksyk, Izrael.

- city break

Najczesciej krotkie, kilkudniowe podréze organizowane do najwiekszych swiatowych metropolii
celem poznania danego miasta, jego zabytkdw i atrakcji. Do najpopularniejszych miejsc w tej
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kategorii naleza: Nowy Jork, Londyn, Paryz, Rzym, Wieden, Lizbona, Barcelona, Wenecja, Praga.

- rejsy wycieczkowe

Produkt luksusowy, oferujacy mozliwos$¢ spedzenia wakacji na poktadzie ogromnych statkow
wycieczkowych, oferujacych wiele atrakcji w czasie rejsu, m.in. zwiedzanie krajéw nadmorskich i
krétkie wycieczki. Najcze$ciej wybierane na Fly.pl Sp. z o0.0. sg rejsy po Karaibach i Morzu
Srédziemnym

b) bilety samolotowe

we Fly.pl Sp. z 0.0. mozna kupic¢ bilety lotnicze na potgczenia samolotowe dowolna linia na catym
Swiecie. W ofercie przeloty:

- okoto 500 regularnych linii lotniczych, m.in. : Lufthansa, LOT, Alitalia, British Airways, Air France,
KLM, American Airlines

- okoto 130 tzw. tanich przewoznikéw, m.in.: Wizzair, Easy]et, Norwegia, Ryanair i inne

- okoto 110 przewoznikéw czarterowych, realizujacych loty do miejsc wakacyjnych

c) rezerwacja hoteli:

Miejsca i pokoje hotelowe w ok. 28.000 hoteli na calym $wiecie, m.in.: Hilton, Sharaton, Hyatt,
Mariott, Orbis, Gromada, Ibis, Campanile, Radisson, Inter-Continental.

d) ubezpieczenia turystyczne - Wg Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ustugach
turystycznych organizatorzy turystyki, organizujacy imprezy turystyczne za granica, maja
obowigzek zawarcia na rzecz oséb uczestniczacych w tych imprezach uméw ubezpieczenia od
nastepstw nieszczesliwych wypadkow i kosztow leczenia. Jest to tzw. ubezpieczenie podstawowe
zawarte w cenie imprezy turystycznej. W ramach swoich ustug Fly.pl Sp. z o.0. oferuje zawieranie
dodatkowych wariantéw ubezpieczenn z ofert samych firmy ubezpieczeniowych oraz z ofert
organizatoréw wspotpracujacych z firmami ubezpieczeniowymi m.in. ubezpieczenie od kosztéw
rezygnacji, choréb przewlektych, rodzinne, sportéw ekstremalnych. Fly.pl Sp. z o.0. pobiera
prowizje procentowe od wartosci ubezpieczenia zaleznej od indywidualnej umowy z
organizatorem.

Model biznesowy Emitenta

Fly.pl S.A. zostata zatozona w celu stworzenia grupy kapitatowej poprzez przejecia z rynku
podmiotéw $wiadczacych ustugi turystyczne przez internet. W tym celu zostat przejety przez
Emitenta pierwszy podmiot w postaci Fly.pl Sp. z o.0.

Zatwierdzona przez Emitenta strategia Fly.pl Sp. z o.0. zaktada dalszy dynamiczny rozwdj
sprzedazy w Internecie oraz poprzez Call Center i nie przewiduje budowania tradycyjne;j,
stacjonarnej sieci sprzedazy poza posiadanym biurem w Warszawie. Wszystkie oferowane
produkty $wietnie nadaja sie do sprzedazy poprzez kanal internetowy i nie ma potrzeby
postugiwania sie siecig typu POK. Internet jest najbardziej optymalng pod wzgledem kosztowym
forma dystrybucji oferty turystycznej. Produkt turystyczny jest czysta ustugg, z odroczonym w
czasie terminem realizacji. W przyjetej strategii Fly.pl S.A. uznaje, ze niecelowe na obecnym etapie
rozwoju rynku inwestowanie w stacjonarne, wyjatkowo kosztochtonne biura podrézy przez Fly.pl
Sp. z o.0. Dzieki takiej polityce podmioty z tworzonej grupy kapitatowej Fly.pl

S.A. beda omija¢ dwie kosztowe putapki, w ktoére wpadto wielu rynkowych graczy z tej samej
kategorii:

- umowy najmu powierzchni w centrach handlowych, wiazace sie z wysokimi czynszami, optatami
marketingowymi i bardzo na og6t niekorzystnymi dla wynajmujacego warunkami najmu:
wieloletnie kontrakty, brak mozliwo$ci wypowiedzenia umowy, wysokie kary za naruszenia
umoéw,

- umowy o prace z ogromna liczbg pracownikéw, potrzebnych, aby utrzymac kazdy POK, rowniez
ze wzgledu na wydtuzone godziny pracy centrow handlowych (na ogoét od 08.00 do 21.00 we
wszystkie dni robocze, tacznie ze §wietami itp.).

Wysokie koszty generowane przez dwa wyzej wymienione obszary w podmiocie zaleznym od
Emitenta Fly.pl Sp. z o.0. jezeli bedg wystepowa¢ to w minimalnej wysoko$ci w postaci siedzib
central czy jednego POK-u przy centrali.

Brak jest tez uzasadnienia biznesowego dla uruchamiania i utrzymywania tradycyjnej sieci
sprzedazy- produktem w turystyce jest ustuga, nie wymaga ona obejrzenia, ani ,dotkniecia” przez
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klienta. Wszystkie funkcje doradcze w procesie decyzyjnym i zakupowym sg zapewnione poprzez
odpowiednig budowe strony internetowej i znajdujacych sie na niej narzedzi oraz pomoc realnych
konsultantéw telefonicznych. Strategia FLY.PL S.A. jest oparta na dzialalno$ci podmiotow
zaleznych w Internecie, w przypadku Fly.pl Sp. z o.0. poprzez witryne www.fly.pl oraz wsparcie
sprzedazy internetowej przez Centrum Rezerwacji i jeden stacjonarny POK w Warszawie.
Strategia przyjeta dla tworzonej grupy kapitatowej Fly.pl S.A. wpisuje sie znakomicie w Swiatowe
trendy branzy turystycznej i oczekiwane zmiany w strukturze sprzedazy w segmencie
turystycznym w Polsce i na $wiecie. Polska staje sie powoli jednym z lideréw w $wiatowym
rankingu penetracji zakup6w online w segmencie turystycznym.

Wzrost rezerwacji online na najwazniejszych rynkach
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International
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Zmiany rynku podrézy online w podziale na regiony w latach 2012-2015
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Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International
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Penetracja zakupéw online na rynku podrézy w wybranych krajach/regionach

Stany Zjednoczone

Australia i Nowa Zelandia
M2013 mm2015

Indie
Niemcy
Malezja

Czechy

Polska
Bugana

Weery
Japonia
Singapur
Ukraina

Wiochy
Jiszani

Zjednoczone Emiraty Arabskie

Zrédto: PhoCusWright Inc. i Euromonitor International

Ekspozycja na ryzyko walutowe

Waznym elementem strategicznym w przyjetym modelu dziatania Fly.pl S.A. jest brak ekspozycji
na ryzyko walutowe. Podmiot zalezny FLY.PL Sp. z 0.0. dziata jako agent, a nie organizator wakacji.
Dlatego tez catoscig ryzyk zwigzanych z walutami, ich zakupem, zabezpieczeniem, spreadami itp.
zajmuja sie dostawcy (touroperatorzy), a nie FLY.PL Sp. z 0.0.. Sama branza turystyczna jest silnie
uzalezniona od kurséw walut, gtéwnie dolara amerykanskiego i euro. Kontrakty hotelowe, optaty
lotniskowe, paliwo lotnicze i kontrakty na przeloty samolotami czarterowymi sa dokonywane
gtownie w tych dwdéch walutach, zgodnie z umownym podziatem strefy wplywdéw. Kontrakty w
obrebie Europy, Basenu Morza Srédziemnego, Bliskiego Wschodu i pétnocnej Afryki to dominacja
euro. Karaiby, Azja, Australia i obydwie Ameryki to strefa dolara. FLY.PL Sp. z 0.0. w swych
kontraktach z dostawcami produktéw (umowy z touroperatorami) zabezpiecza sobie stalg cene
w dniu dokonania rezerwacji przez klienta. Oznacza to, Ze niezaleznie od terminu wylotu i
ewentualnych wahan kursowych w okresie pomiedzy rezerwacja a realizacja podrézy przez
klienta FLY.PL Sp. z o0.0. nie ponosi Zadnego ryzyka walutowego. Niektorzy organizatorzy
przenosza cze$¢ ryzyka ze swoich kontraktow na koncowych klientéw i ujmujg zasady ich
rozliczania w ,Umowach o §wiadczenie ustug turystycznych”. Jednak u wiekszos$ci organizatoréw
klienci moga sie zabezpieczy¢ od niestabilnosci walut wykupujac ,,Gwarancje niezmiennosci ceny”
czyli rodzaj ubezpieczenia od wahan kursowych. Rowniez i w tym przypadku nie istnieje dla
FLY.PL Sp. z o.0. ekspozycja na ryzyko walutowe, a ewentualne dokupienie przez klienta
ubezpieczenia niezmiennosci ceny jest dodatkowa sprzedaza dla FLY.PL Sp. z 0.0., powiekszajaca
obrot i marze.

FLY.PL Sp. z 0.0. nie posiada rachunku w walutach obcych, jedyna kwotg wszystkich transakcji jest
polski ztoty. Jedynym statym, wiekszym dostawca, dla ktérego ptatnosé jest przeliczana z EUR jest
firma Google Ireland. Natomiast dzieki wspétpracy z miedzynarodowym systemem ptatnosci
internetowych ,Dotpay” klienci FLY.PL Sp. z 0.0. majg mozliwo$¢ realizowania ptatnosci za
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produkty FLY.PL Sp. z o0.0. w walutach obcych, albo z wykorzystaniem zagranicznych
instrumentéw platniczych (np. karty ptatnicze wydane poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej). Catkowity koszt przewalutowania kwoty transakcji na PLN, jak i ewentualny koszt optat
miedzybankowych ponosi w takim przypadku klient. Rowniez ryzyko jest w tym przypadku po
stronie klienta - do czasu zaksiegowania prawidtowej wysokosci Srodk6w w PLN na rachunkach
FLY.PL Sp. z o.0. klientowi nie mogg zosta¢ wydane dokumenty Podroézy.

Dzieki zastosowaniu opisanego sposobu funkcjonowania w ztotym polskim FLY.PL Sp. z 0.0. w
ogdle nie jest w zaden sposdéb zaangazowane w zarzadzanie ryzykiem kursowym czy walutowym,
przerzucajac cato$¢ spraw z tym zwigzanych na klienta, lub kontrahentéw. Przyjety przez
Emitenta dla FLY.PL Sp. z 0.0. model pozwala w bezpieczny spos6b prowadzi¢ firme, precyzyjnie
planowaé poziomy przysztych dochoddéw, jak réwniez pozwala na optymalizacje kosztow
operacyjnych po stronie FLY.PL Sp. z o0.0., wylaczajac konieczno$¢ inwestowania w analityke,
ksiegowos$¢, rozliczenia walutowe itp. Emitent planuje wdrazaé tg strategie w kazdym
przejmowanym podmiocie.

Strategia finansowa Fly.pl Sp. z 0.0. - podmiotu zaleznego od Emitenta

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ poprzez podmiot zalezny Fly.pl Sp. z 0.0. Na dzieni 31 grudnia
2014 szacunkowe kapitaly wtasne spoétki zaleznej od Emitenta - Fly.pl Sp. z 0.0. wynosza (-2 889
441,24 z1) a szacunkowa strata za rok 2014 wyniosta (-394 764,61 zt.). Ponadto zgodnie z
opublikowanym skonsolidowanym raportem za IV kwartat 2014 r. w Fly.pl Sp. z o0.0. nadal
utrzymuje sie niekorzystna proporcja pomiedzy aktywami obrotowymi i pasywami obrotowymi
na koniec roku 2014. Dysproporcja ta w stosunku do roku 2013 ulegta lekkiej poprawie jednak
dalej wykazuje wysoka mozliwo$¢ utraty ptynno$ci finansowej w zwigzku z ujemnymi kapitatami
wiasnymi. Zrédtem finansowania ujemnych kapitatéw wiasnych w celu utrzymania ptynnosci
finansowej Fly.pl Sp. z 0.0. sa pozyczki udzielane przez Emitenta i podmioty powigzane z
Emitentem (znaczacych akcjonariuszy). Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego ani Emitentowi ani Fly.pl Sp. z 0.0. nie grozi wypowiedzenie
zawartych uméw pozyczek i utrata ptynnosci finansowe;.

V. Sprawozdania finansowe

- Sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wraz z opinia biegtego.

Wprowadzenie

Informacja wstepna

Jednostka dominujgca grupy kapitatowej Fly.pl S.A. prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu
o Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba spo6tki mieSci sie w Warszawie przy ulicy

Nowogrodzkiej 42.

Spotka zostata zawigzana aktem notarialnym sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej
Jakuba Szczepanskiego w Ptocku w dniu 10.11.2011 . Rep. A nr 963/2011.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy z dnia 07 lutego 2012r. Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000410606.

Jednostka dominujgca posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 5252528128
oraz statystycznej w systemie REGON 146002313

Zarzad Spéiki :
Agnieszka Gujgo od dnia 06.09.2012-nadal
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Rada Nadzorcza:
W sktad Rady Nadzorczej wchodzg :

Wojciech Hetkowski
Matgorzata Patrowicz
Damian Patrowicz
Marianna Patrowicz
Jacek Koralewski
Piotr Kulczycki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
PKD 7911 B Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych.

° Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2014 r.
Grupy Kapitatowej Fly.pl S.A. obejmuje:

1. Flypl S.A. - podmiot dominujgcy (Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy KRS
0000410606)

2. Flypl Sp. z 0.0. - podmiot zalezny (Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy KRS
0000277164)- udziat w kapitate i gtosach 100%.

Spotki wchodzace w sktad Grupy powotane zostaty na czas nieoznaczony. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Fly.pl S.A. obejmuje dane za okres sprawozdawczy od 01.01.2014
do 31.12.2014r.

1. Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z poézZniejszymi zmianami. Grupa sporzadza
rachunek zyskéw i strat w ukladzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje
zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng. Wynik finansowy Grupy za dany rok
obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z
tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychodéw i kosztow
oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przepltywoéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzieni nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad nizsz3 od niej warto$cig godziwg nabytych, mozliwych do wyodrebnienia, aktywow netto.

Wartos$¢ firmy pomniejszana jest przez okres 5 lat o odpisy amortyzacyjne dokonywane metoda
liniowa i odnoszone drugostronnie na skonsolidowany wynik finansowy.

Jezeli cena nabycia jednostki jest nizsza od warto$ci godziwej przyjetych aktywdw netto to réznica
wykazywana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po stronie pasywéw jako
ujemna wartos$¢ firmy. Ujemng warto$¢ firmy do wysokoSci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej
nabytych aktywdédw trwatych, z wylaczeniem dlugoterminowych aktywéw finansowych
notowanych na regulowanych rynkach, Spétka =zalicza do rozliczen miedzyokresowych
przychodow przez okres bedacy Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i
podlegajacych amortyzacji aktywdéw. Ujemna wartos$¢ firmy w wysokos$ci przekraczajgcej warto$¢
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godziwg aktywdéw trwatych zaliczana jest do przychod6w na dzien potaczenia.

Warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dotyczaca kilku jednostek zaleznych wykazywana jest w
skonsolidowanym bilansie, bez dokonywania kompensat.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej

o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartos$ci przekraczajacej 3.500

zt amortyzuje sie:

° oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

. koncesje w oKkresie 5 lat

Srodki trwate

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartos$ci netto tj. cenie nabycia z uwzglednieniem

skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa skumulowang amortyzacje.

Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowg. Maszyny i urzadzenia podlegajace szybkiemu

postepowi technicznemu amortyzuje sie z uwzglednieniem wspétczynnika 2.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem

lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Inwestycje dtugoterminowe

- Udzielone pozyczki jednostka wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagalnej zaptaty, tj.

niesptacone kapitaly, powiekszone o nalezne, wymagajace zaptaty odsetki, pomniejszone o

ewentualne odpisy aktualizujace.

— Akcje zaliczone do aktywow trwalych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia wedtug ceny nabycia. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczanych do aktywoéw
trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych , zwiekszajg kapitat z
aktualizacji wyceny. Obnizenie wartos$ci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci
kwoty o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, jezeli kwota réznicy z
przeszacowania nie byta do dnia wyceny rozliczona, zmniejsza ten kapitat. W pozostatych
przypadkach skutki obnizenia warto$ci inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost
wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzgacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody
finansowe. Inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych na dzien ich przekwalifikowania do
inwestycji krétkoterminowych wycenia sie w nastepujacy sposéb: jezeli przekwalifikowana
inwestycja dlugoterminowa byta uprzednio przeszacowana, a skutki przeszacowania ujete sg
w kapitale z aktualizacji wyceny to nierozliczong na dzien przekwalifikowania nadwyzke z
tytutu przeszacowania inwestycji dtugoterminowej zalicza sie do kosztow lub przychodow
finansowych.

Stany i rozchody sktadnikéw majqtku obrotowego

Przy ewidencji iloSciowo - warto$ciowe;:

— towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode
FIFO - ,pierwsze weszlo - pierwsze wyszto”;

— materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materiaty zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sg w 100% w koszty;

— inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug wartosci rynkowych; skutki wynikajace z tej
wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychodéw lub kosztow

finansowych; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;
Naleznosci krétkoterminowe
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Wykazywane sg w wartos$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwtoke w zaptacie. Na dzien
bilansowy naleznos$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP ogtoszonego w
tabeli kursow obowigzujacej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne

Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien bilansowy .
Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych
okres6w sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3a w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
Kapitaty

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug
ich rodzajow i zasad okres$lonych przepisami prawa lub umowy sp6tki. Kapitat zaktadowy
wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spéiki i wpisanej w rejestrze sadowym. Do
kapitatow wtasnych zalicza sie réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajacy z rachunku
zyskow i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz
reZerwowy.

Rezerwy

Ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wypltywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne,
oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe o okresie sptaty krotszym niz rok sa wykazywane w bilansie w
kwocie wymagajgcej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy
zobowigzania w walucie obcej przeliczono wedtug Sredniego kursu NBP ogtoszonego w tabeli
kurs6w obowigzujacego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spoétka uzyska
korzys$ci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa
wtasnosci towaréow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).
Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy s3 rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze §wiadczeniem
ustug, przychody ze $wiadczenia ustug s3 rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow
z tego tytutu, nie wyzszych jednak od kosztow , ktorych pokrycie w przyszto$ci przez zamawiajgcego
jest prawdopodobne.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia , jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy
organ spoétki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy:.

Jednostki powigzane

Jednostka przyjeta , ze dla potrzeb prawidtowej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego przez jednostki powigzane rozumie sie tylko jednostki powigzane kapitatowo

oraz jednostki powigzane z nimi réwniez kapitatowo .

Podatek dochodowy
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Obciazenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone z tytutu ujemnych réznic
przej$ciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzystaé wyzej wymienione réznice przejsciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Spétka prezentuje skonsolidowane dane finansowe za 2014 rok. Dane poréwnywalne rok 2013.

Plock, dnia 06.06.2014 r.

Monika Ostrowska Agnieszka Gujgo
Podpis osoby, ktdrej powierzono Zarzad
prowadzenie ksigg rachunkowych
Skonsolidowany bilans, w z}.
Lp. Pozycja 31.12.2013 31.12.2014
A. | AKTYWA TRWALE 3603 241,04 | 2368670,47
I. | Wartosci niematerialne i prawne 418 978,23 225 873,18
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 418 978,23 225 873,18
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3139124,08 | 2092 749,39
1. | Wartosc firmy - jednostki zalezne 3139124,08 | 2092 749,39
2. | Warto$c firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
3. | Wartos¢ firmy- jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
lll. | Rzeczowe aktywa trwafte 45 138,73 40 003,85
1. | Srodki trwate 45 138,73 40 003,85
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 5 709,69 4 550,89
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne Srodki trwafte 39 429,04 35 452,96
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 10 044,05
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1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 10 044,05
a) w jednostkach zaleznych i niebedgcych spotkami 0,00
handlowymi jednostkach wspétzaleznych niewycenianych 10 044,05
metodg konsolidacji petnej i proporcjonalnej
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 10 044,05
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspéfzaleznych i _ 0,00 0.00
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wfasnoSci '
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 779 947,08 725 800,88
I. | Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. | NaleznoSci krotkoterminowe 220 865,28 406 992,59
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 4 263,64 80 369,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 263,64 80 369,00
- do 12 miesiecy 4 263,64 80 369,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 216 601,64 326 623,59
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spftaty: 138 473,32 205 417,87
- do 12 miesiecy 138 473,32 205 417,87
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
l_)) Z tytutu podatkévy, dotac[i, gef, ube:zpieczer’l spotecznych 40 456,32 28 324.02
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen '
c) inne 37 672,00 92 881,70
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 556 236,61 304 684,77
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 556 236,61 304 684,77
a)w jednos?lfach zaleznych i niebedgcych spotkami 0,00 0.00
handlowymi jednostkach wspé6tzaleznych '
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
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- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami 0,00
handlowymi jednostkach wspéfzaleznych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) w pozostatych jednostkach 505 369,86 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 505 369,86 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 50 866,75 304 684,77
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 50 866,75 304 684,77
- inne srodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 845,19 14 123,52
AKTYWA RAZEM 4383 188,12 | 3094 471,35
Lp. Pozycja 31.12.2013 31.12.2014
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1225 885,84 -212 286,23
|. | Kapitat (fundusz) podstawowy 4 154 500,00 4 154 500,00
Il. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Ill. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 597 801,00 597 801,00
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegfych -1 929 735,51 -3526 415,16
IX. | Zysk (strata) netto -1 596 679,65 -1 438 172,07
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. Kapitat mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek 0,00
podporzadkowanych 0,00
l. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspoéfzalezne 0,00 0,00
Il Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3157 302,28 3306 757,58
. Rezerwy na zobowigzania 28 177,65 40 139,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 020,00 239,00
2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 27 157,65 39 900,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 27 157,65 39 900,00
Il. | Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
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a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 3116 099,82 3 256 189,99
1. | Wobec jednostek powigzanych 2016 508,17 2033 752,91
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3107,54 956,00
- do 12 miesiecy 3 107,54 956,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 2 013 400,63 2032 796,91
2. | Wobec pozostatych jednostek 1099 591,65 1222 437,08
a) kredyty i pozyczki 4 330,21 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 977 506,58 1121778,18
- do 12 miesiecy 977 506,58 1121778,18
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 80 198,81 61 302,52
h) z tytutu wynagrodzer 33 056,05 34 844,18
i) inne 4 500,00 4512,20
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 13 024,81 10 428,59
1. | Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 13 024,81 10 428,59
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 13 024,81 10 428,59
PASYWA RAZEM 4 383 188,12 3094 471,35
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Lp. Wyszczeglnienie 01.01.2013 - 01.01.2014-
31.12.2013 31.12.2014
A Przychoc’iy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 5337 751,85 4 976 945,29
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 31 648,48 7 940,98
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 5337 751,85 4 976 945,29
. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B Koszty sprzedanych produktow, towarow i 5271 575,83 4862 784.25
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 30 884,46 4 419,48
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5271 575,83 4 862 784,25
. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 66 176,02 114 161,04
D. | Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. | Koszty ogolnego zarzadu 370 146,28 453 972,99
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -303 970,26 -339 811,95
G. | Pozostate przychody operacyjne 6 760,07 19 089,93
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
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. | Dotacje 0,00 0,00
ll. | Inne przychody operacyjne 6 760,07 19 089,93
H. | Pozostale koszty operacyjne 34 285,01 1 055,97

I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

II. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 22 983,45 1001,12
1l. | Inne koszty operacyjne 11 301,56 54,85
|. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) -331 495,20 -321 777,99
J. | Przychody finansowe 25 772,98 14 405,50

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

II. | Odsetki, w tym: 25772,98 13 565,11

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

ll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. |Inne 0,00 840,39
K. |Koszty finansowe 243 562,74 85 205,89

I. | Odsetki, w tym: 224 143,59 69 463,64

- dla jednostek powigzanych 224 123,38 69 396,28

. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.| Inne 19 419,15 15 742,25
L Zysl_( (sfra_ta) na sprzedazy catosci lub czesci 0.00 0.00

udziatéw jednostek podporzgdkowanych ' '
M | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) -549 284,96 -392 578,38
N | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) 0,00 0,00

I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
o Odpis wartosci firmy jednostek 1046 374,69 1046 374,69

podporzadkowanych

I. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 1046 374,69 1046 374,69

. | Odpis warto$ci firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
1l. | Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
= Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0.00 0.00

podporzadkowanych
I. | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
. | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
1l. | Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
R | Zysk (strata) brutto (L+/-M) -1 595 659,65 -1 438 953,07
S | Podatek dochodowy 1 020,00 -781,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

T (zwiekszenia str:ty) j Y 0,00 0,00
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

U | podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,00 0,00
wiasnosci

W | Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00

Z | Zysk (strata) netto (N-O-P) -1 596 679,65 -1438 172,07

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
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01.01.2013 - 01.01.2014-
Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk / Strata netto -1 596 983,65| -1438 172,07
Il. | Korekty razem 1392 518,67 1420 944,85
1. | Zysk (strata) udziatowcow mniejszosciowych 0,00 0,00
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
2. | stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi 0,00 0,00
jednostkach wspétzaleznych
3. | Amortyzacja 98 141,00 376 485,02
Odpis wartosci firmy 1046 374,69 1046 374,69
4. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 206 260,44 61 101,55
6. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
7. | Zmiana stanu rezerw 25 481,65 11 961,35
8. | Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
9. | Zmiana stanu nalezno$ci -5 044,51 -186 127,31
10. Zmlana stgnu zob,oww}zan krotkoterminowych, z wyjatkiem 129 095,90 125 024,10
pozyczek i kredytéw
11. | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -107 790,50 -13 874,55
12. | Inne korekty 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) -204 464,98 -17 227,22
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. | Wplywy 562 493,08 913 620,54
1 ZbyC|e’ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0,00
aktywow trwatych
2 _ZbyC|e inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0.00 0.00
i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 562 493,08 913 620,54
w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spotkami
a) - ) : 0,00 0,00
handlowymi jednostkach wspétzaleznych
b) | w pozostatych jednostkach: 562 493,08 913 620,54
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 400 000,00
- odsetki 12 493,08 13 620,54
- inne wptywy z aktywdw finansowych 550 000,00 500 000,00
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. | Wydatki 1311 891,63 588 245,09
1 Nabyc’|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 261 891,63 178 245,09
aktywow trwatych
5 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0.00
prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 1 050 000,00 410 000,00
w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spotkami
a) L ) : 0,00 0,00
handlowymi jednostkach wspétzaleznych
b) | w pozostatych jednostkach: 1 050 000,00 410 000,00
- nabycie aktywow finansowych 1 050 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 410 000,00
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Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
4, . . R 0,00 0,00
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
m rl’)rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- 749 398,55 325 375,45
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. | Wplywy 504 330,21 200 000,00
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1., . ) g 0,00 0,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 504 330,21 200 000,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. | Wydatki 156 071,10 254 330,21
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 Izr;/r;ek,umi wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0.00 0,00
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 125 000,00 254 330,21
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. | Odsetki 31 071,10 0,00
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1) 348 259,11 -54 330,21
D. | Przeptywy pieniezne netto razem -605 604,42 253 818,02
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -605 604,42 253 818,02
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0.00 0.00
kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 656 471,17 50 866,75
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 50 866,75 304 684,77
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym
L Wvszczedélnienie 01.01.2013 - 01.01.2014-
P yszczeg 31.12.2013 31.12.2014
I Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 2 822 565,49 1225 885,84
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 2 822 565,49 1 225 885,84
korektach
1. | Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 154 500,00 4 154 500,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji 0,00 0,00
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1.2 | Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4 154 500,00 4 154 500,00
2 Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na poczatek 0.00 0.00
okresu
2.1 | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2 | Nalezne wpftaty na kapitaf podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Akcje wfasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) | zwiekszenie 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00
b) | zmniejszenie 0,00 0,00
- sprzedaz akgji 0,00 0,00
3.1 | Akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 597 801,00 597 801,00
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
-z po’d,2|aiu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00
wartos¢)
- aktualizacji zbytych $rodkow wtasnych 0,00 0,00
- zbycia akcji wkasnych (dodatnia réznica miedzy ceng
sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng 0,00 0,00
nabycia)
- umorzenia akcji wkasnych (dodatnia réznica miedzy ich
" : . 0,00 0,00
wartoscig nominalng a ceng nabycia)
- przeniesienia rownowartosci akcji wiasnych z kapitatu 0.00 0.00
rezerwowego (Art. 363 Ksh) ' '
- korekta konsolidacyjna z tyt. dywidend otrzymanych przez
jednostke dominujgca od jednostek konsolidowanych 0,00 0,00
metoda petng
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie wydanych udziatéw (emisji akc;ji) 0,00 0,00
- zbycia akcji wlasnych (ujemna réznica miedzy ceng
sprzedazy, pomniejszong o koszty sprzedazy, a ich ceng 0,00 0,00
nabycia)
- umorzenia akcji wkasnych (ujemna réznica miedzy
" . . 0,00 0,00
wartoscig nominalng a ceng nabycia)
- pokrycia straty 0,00 0,00
49 \;Svt?;mk.apltalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, 597 801,00 597 801,00
Kapitat pokrywajacy akcje wiasne 0,00 0,00
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0.00 0.00
okresu
5.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zmiany cen rynkowych akgcji 0,00 0,00
- wycena bilansowa 0,00 0,00
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b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
- zmiany cen rynkowych akcji 0,00 0,00
- wycena bilansowa 0,00 0,00
5.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
okresu
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia ceny nabycia akcji wlasnych (art.362 Ksh) 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia rownowartosci akcji wlasnych na kapitat 0.00 0.00
zapasowy (Art. 363 Ksh) ' '
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
okresu
7.| Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
8. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
8.1 | Zysk z lat ubiegfych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
8.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- przekazanie na ZFSS 0,00 0,00
- korekta konsolidacyjna kapitatow wtasnych 0,00 0,00
- rozliczenie straty z udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci w 0,00 0,00
roku 2004 (WIM Sp. z 0.0.)
8.3 | Zysk z lat ubieglfych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
8.5 | Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach -1929 735,51 | -1929 735,51
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00| -1596 679,65
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00| -1596 679,65
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekta konsolidacyjna kapitatow wtasnych 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
8.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -1929 735,51 | -3526 415,16
8.7 | Zysk/Strata z lat ubiegfych na koniec okresu -1929735,51| -3526415,16
9. | Zysk / Strata za rok obrotowy -1596 679,65| -1438 172,07
a) | Zysk netto 0,00 0,00
b) | Strata netto -1596 679,65| -1438172,07

str. 67




Nota 1
Nota 2
Nota 3

Nota 4
Nota 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Nota 9
Nota 10
Nota 11

Nota 12
Nota 13
Nota 14
Nota 15

Nota 16
Nota 17
Nota 18
Nota 19
Nota 20

Nota 21
Nota 22
Nota 23
Nota 24
Nota 25
Nota 26
Nota 27
Nota 28
Nota 29
Nota 30

68

c¢) | Odpisy z zysku 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 1225 885,84 -212 286,23
Proponowany podziatu zysku netto

a) | Wyptata dywidendy 0,00 0,00

b) | Przekazanie na kapitat zapasowy 0,00 0,00

¢) | Przekazanie na kapitat rezerwowy 0,00 0,00

d) | Pokrycie straty za lata ubiegte 0,00 0,00

e) | Przekazanie na wewnetrzny fundusz celowy 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wlas_ny, po uwzglednle_nlu 1 225 885,84 212 286,23
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw ze sprzedazy towardéw i produktow
Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci) przychoddéw ze sprzedazy

Koszt wytworzenia srodkdw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone srodowiska
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych wartosé zapaséw, o ktérych mowa w art. 34 ust. 5. ustawy

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaprzestania w roku nastepnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego
(zysku, straty) brutto
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w
Zmiany w $rodkach trwatych w

Wartos$¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy, lub innych uméw
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Zmiany w naleznosciach dtugoterminowych

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane przez Spotke

Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy procentowe;j i kredytowego

Instrumenty finansowe - Zestawienie odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych
Instrumenty finansowe - Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen

Instrumenty finansowe - Planowane transakcje i uprawdopodobnione przyszte zobowigzania objete
zabezpieczeniem
przeptywdw pienieznych
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Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny wynikajace z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w

przypadku zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Pochodne instrumenty finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym (jezeli wartos¢ bilansowa przekracza ich

wartosc godziwag)
Zapasy

Struktura naleznosci krotkoterminowych (nota dowolna)
Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wykaz czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych
Stan rezerw

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow

Kapitat podstawowy

Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych
Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Zobowigzania dtugoterminowe - struktura czasowa

Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)

Fundusze specjalne
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywdw pienieznych

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach (ktére nie podlegajg konsolidacji)

Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatowo, ktore nie sg objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spotek

kapitatowych

Pozyczki i Swiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych spotek kapitatowych

Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone

lub nalezne za rok obrotowy

Charakter i cel gospodarczy zawartych umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny
ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki
Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami powigzanymi oraz innymi

wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zatgcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w czesci "Dodatkowe informacje i objasnienia'

Wartosc firmy.

Wytgczenia konsolidacyjne

Nota 1

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy towaréw i produktow

31.12.2014 31.12.2013
1. Sprzedaz ustug 4976 945,29 5337 751,85
2. Sprzedaz materiatéw 0,00 0,00
3. Sprzedaz towardéw 0,00 0,00
4. Sprzedaz produktow 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
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RAZEM 4976 945,29 5337 751,85
w tym:

Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 4976 945 29 5336 632.47
Sprzedaz eksportowa 0.00 1119.38
Nota 2

Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) przychodéw ze sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4976 945,29 5337 751,85
- pozostate 4 976 945,29 5337 751,85
Przychody ze sprzedazy materiatow, w tym: 0.00 0.00
Przychody ze sprzedazy towardw, w tym: 0.00 0.00
Przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 0.00 0.00
Inne przychody ze sprzedazy 0.00 0.00
RAZEM 4976 945,29 5337 751,85
Nota 3

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan

zaciggnietych w celu ich sfinansowania

Nie wystepujq.
Nota 4

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

Nie wystepujq.

Nota 5

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na ochrone srodowiska

Nie wystepujq.

Nota 6
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw

31.12.2014 31.12.2013
A. Koszty wg rodzajow 5316 757,24 5 640 845,81
1. Amortyzacja 376 485,02 98 141,00
2. Zuzycie materiatéw i energii 52 780.72 6164421
3. Ustugi obce 2273 376,53 2598 457,81
4. Podatki i optaty, w tym: 17 814.00 3 056,82
- podatek akcyzowy 0.00 0.00
5. Wynagrodzenia 718 078,21 718 827,04
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 8962250 86 360 55
7. Pozostate koszty rodzajowe 1788 600,26 2 074 35838
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RAZEM 5316 757,24 5640 845,81
B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0.00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkgji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
C. Zmiana stanu zapaséw i rozliczeri miedzyokresowych kosztow +/- 0,00 0.00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0.00 0.00
D. Koszt wtasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) 5316 757.24 5 640 845,81
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4 862 784,25 5271575,83
- koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 0,00 0,00
- koszty sprzedazy 0,00 0,00
- koszty ogolnego zarzadu 453 972,99 370 146,28
E. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0.00 0,00
Nota 7

Pozostate przychody operacyjne

31.12.2014 31.12.2013

I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 000 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Il. Inne przychody operacyjne, w tym: 19 089 93 6 760,07
1) rozwiazanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
2) rozwigzane rezerwy z tytutu ... 0.00 0,00
3) zwrdcone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztéw postgpowania spornego 0,00 0,00
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0.00 0.00
8) odpis aktualizujgcy warto$¢ niematerialng i prawna zaliczang do inwestycji 0.00 0,00
9) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
10) inne 19 089,93 6 760,07
RAZEM 19 089,93 6 760,07
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Nota 8

Pozostate koszty operacyjne

31.12.2014 31.12.2013

I. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
- wartosc¢ netto Srodkow trwatych 0,00 0,00
- koszty likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 1001,12 22 983,45
- odpis aktualizujacy wartosé zapaséw 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci 1001,12 22 983,45
- odpis aktualizujacy wartosé nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
- odpis aktualizujgcy wartos¢ niematerialng i prawng zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne, w tym: 54,85 11 301,56
1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
3) odpisane naleznosci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spornego 0,00 0,00
5) koszty likwidacji zapasow 0,00 0,00
6) ... 0,00 0,00
7) inne 54,85 11 301,56
RAZEM 1 055,97 34 285,01
Nota 9

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

Nie wystepujq.
Nota 10

Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartosc zapaséw, o ktérych mowa w art. 34 ust. 5. ustawy

Nie wystepujq.
Nota 11

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaprzestania w roku nastepnym
Nie wystepujq.

Nota 12

Przychody finansowe

31.12.2014 31.12.2013
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 0:00 O:OO
1. Odsetki, w tym: 13 565,11 25 772,98
- odsetki od spétek powigzanych 0,00 0,00

str. 72




73

- odsetki od pozostatych kontrahentéw

0,00 0,00
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 5270,38 0,00
- odsetki pozostate 8 294,73 25 772,98
Il. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a 0.00 0.00
V.Inne, w tym: 840,39 0,00
1) réznice kursowe 0,00 0,00
- réznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od srodkéw na rachunkach bankowych 0.00 0,00
2) pozostate przychody finansowe 840,39 0,00
RAZEM 14 405,50 25 772,98
Nota 13
Koszty finansowe
31.12.2014 31.12.2013
I. Odsetki, w tym: 69 463,64 243 562,74
- odsetki do spotek powigzanych 69 396,28 224 123,38
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 0,00 20,21
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki pozostate 67,36 19 419,15
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartos$ci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a, w
tym: 0,00 0,00
- udziaty zakupionych spétek 0,00 0,00
- zakupione akcje wtasne 0,00 0,00
IV. Inne, w tym: 15 742,25 0
1) réznice kursowe 0,00 0,00
- réznice kursowe od kredytu 0,00 0,00
- réznice kursowe od pozyczek 0,00 0,00
- réznice kursowe od srodkéw na rachunkach bankowych 0,00 0,00
2) utworzone rezerwy 0,00 0,00
3) pozostate koszty finansowe 9742,25 0,00
4)koszty zwigzane z wprowadzeniem Spétki na gietde 6 000,00 0,00
6) ... 0,00 0,00
RAZEM 243 562,74
85 205,89
Nota 14

Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

str. 73




74

Nie wystepujq.

Nota 15

Rozliczenie gtdwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego (zysku, straty) brutto

31.12.2014 31.12.2013

ZYSK / STRATA brutto -1438 172,07 | -1 595 659,65
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddéw 565 290,23 631 340,30
- odpis aktualizujgcy 1001,12 0,00
- pozostate rezerwy 34 838,69 0,00
- niewyptacone wynagrodzenia 46 811,06 0,00
- rezerwa na straty z tyt. ... 0,00 0,00
-ZUS 11-12/2014 12 055,47 0,00
- optaty karne na rzecz budzetu 0,00 0,00
- niezaptacone faktury 370 687,88 0,00
- odsetki do zapfaty 1271,61 197 466,59
- PFRON 2 816,00 0,00
- odpisane naleznosci 0,00 22 983,45
- inne koszty (n.k.u.p.) 25 197,65 6 471,86
odsetki 70 610,75 0,00
pozostate 0,00 404 418,40
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 380 260,45 0,00
- zaptacone faktury 312 647,14 0,00
- pozostate 67 613,31 0,00
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 1 400,07 5 688,33
- nadwyzka przychoddéw zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 0,00
- rozwigzanie rezerwy na .... 0,00 0,00
- niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00
- dywidenda 0,00 0,00
- zasadzone odsetki budzetowe 0,00 0,00
- przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
- Z tytutu rdznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
- naliczone odsetki 1 400,07 5 369,86
- 0,00 318,47
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 5 369,86 0,00
- odsetki uzyskane 5 369,86 0,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 0,00
- darowizny 0,00 0,00
- 50% straty roku 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania -1249172,50| -970 007,68
Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony -781,00 28 177,65
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskoéw i

strat -781,00 28 177,65
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Nota 16
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystepuje.

Nota 17

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2014 31.12.2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 28177.65 0,00
a) odniesionej na wynik finansowy 28 177.65 0.00
b) odniesionej na kapitat wtasny 0.00 0.00
c) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0.00 0.00
2. Zwigkszenia 40139,00| 28177,65
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 20 139.00 28 177.65
- nadwyzka zarachowanych przychoddéw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0.00 0.00
) 0,00 28 177,65
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0.00 0.00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemnga wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0.00 0.00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0.00 0.00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 28 177.65 0.00
c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 28 177,65 0,00
4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w
tym: 40 139,00 28 177,65
a) odniesionej na wynik finansowy 40 139.00 28 177.65
b) odniesionej na kapitat wtasny 0.00 0.00
c) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0.00 0.00
Nota 18
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych
Koszty prac Wartos¢ Koncesje, Oprogramo Inne Razem
rozwojowych firmy patenty, wanie
licencje komputeréw
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 579 894,03 0,00 0,00 579 894,03
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00| 17824509 0,00 0,00 178 245,09
- nabycie 0,00 0,00 178 245,09 0,00 0,00 178 245,09
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
zaliczki na WNIP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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zaliczki na WNIP 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec
okresu 0,00 0,00 758 139,12 0,00 0,00 758 139,12
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 0,00 160 915,80 0,00 0,00 160 915,80
Umorzenia biezace - zwigkszenia 0,00 0,00 371 350,14 0,00 0,00 371 350,14
Umorzenia - zmniejszenia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie wewnetrzne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na koniec
okresu 0,00 0,00 532 265,94 0,00 0,00 532 265,94
Wartos¢ ksiegowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 225 873,18 0,00 0,00 225 873,18
Nota 19
Zmiany w srodkach trwatych
Grunty Prawo Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Razem
wiasne wieczystego | budowle techniczne, transportu | srodki trwate
uzytkowania maszyny
gruntow
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 125 688,18 0,00 42659,38| 168 347,56
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 125 688,18 0,00 42 659,38 | 168 347,56
Umorzenie na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 119 978,49 0,00 3230,34| 123208,83
Umorzenia biezace -
zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 1 158,80 0,00 3 976,08 5134,88
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 121 137,29 0,00 7206,42| 128343,71
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Wartos¢ ksiggowa netto 0,00 0,00 0,00 4550,89 0,00 35452,96| 4000385
Stopien zuzycia od wartosci
poczatkowej (%) 0,00 0,00 0,00 96,38 0,00 16,89 76,23

Nota 20

Wartos¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy,

lub innych uméw
Nie wystepuje.
Nota 21

Wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nie wystepujq.

Nota 22
Zmiany w naleznosciach diugoterminowych

Nie wystepujq.

Nota 23

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

Ogodtem b) w pozostatych jednostkach, w tym:
- - 4. Inne Inwestycje
Razem - -inne - -inne . . .
. ) A N inwestycje dtugoterminowe
udziaty papiery iziel, diug dh N razem
lub wartosciowe | pozyczki aktywa e
akcje finansowe
Stan na
poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym w cenie
nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w
tym: 10 044,05 10 044,05 0,00 0,00 | 10044,05 0,00 0,00 10 044,05
- nabycie
10 000,00 10 000,00 0,00 0,00 | 10 000,00 0,00 0,00 10 000,00
- korekty
aktualizujace
wartos¢ 44,05 44,05 0,00 0,00 44,05 0,00 0,00 44,05
przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty
aktualizujace
wartoéé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec
okresu 10 044,05 10 044,05 0,00 0,00 | 10 044,05 0,00 0,00 10 044,05
w tym w cenie
nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 24

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane przez Spotke

Nota 25

Nie wystepujq.

Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentéw finansowych

Nota 26

Nie wystepujq.

Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Nota 27

Nie wystepujq.

Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy procentowej i kredytowego

Nie wystepujq.

str. 77




78

Nota 28
Instrumenty finansowe - Zestawienie odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych

Nie wystepujq.
Nota 29

Instrumenty finansowe - Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen

Nie wystepujq.
Nota 30

Instrumenty finansowe - Planowane transakcje i uprawdopodobnione przyszte zobowigzania objete
zabezpieczeniem przeptywoéw pienieznych

Nie wystepujq.
Nota 31

Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny wynikajgce z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w przypadku
zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

Nie wystepujq.
Nota 32

Pochodne instrumenty finansowe

Nie wystepujq.
Nota 33

Dtugoterminowe aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym (jezeli wartos¢ bilansowa przekracza ich wartos¢ godziwg)

Nie wystepujq.
Nota 34

Zapasy

Nie wystepujq.
Nota 35

Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)

Naleznosci Odpis aktualizujacy Naleznosci
krétkoterminowe krétkoterminowe
brutto netto
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 80 369.00 0.00 80 369.00
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 80 369.00 0.00 80 369,00
Stan na poczgtek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:

— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 80 369,00 0,00 80 369,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00
- powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 80 369,00 0,00 80 369,00
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00 0.00
Stan na poczgtek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:

— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0.00 0.00 0.00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
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Razem 0,00 0,00 0,00
c)inne 0,00 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 000 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:

— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 000 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0.00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 326 623,59 0,00 326 623,59
a) z tytutu dostaw i ustug do 12 miesiecy 205 417,87 0,00 205 417,87
Stan na poczatek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:

— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 205 417,87 0,00 205 417,87
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 205 417,87 0,00 205 417,87
b) z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
Stan na poczgtek roku 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:

— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0.00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
¢) naleznosci z tyt. podatkow, dotacji i ubezp. spot. 28 324.02 0,00 28 324,02
Stan na poczgtek roku 0.00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:

— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 28324,02 0,00 28 324,02
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0.00 0,00 0,00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 28 324,02 0,00 28 324,02
d) inne naleznosci 92 881,70 0,00 92 881,70
Stan na poczatek roku 0.00 0,00 0,00

str. 79




80

Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 92 881,70 0,00 92 881,70
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 92 881,70 0,00 92 881,70
e) naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0.00 0.00
Stan na poczatek roku 0.00 0.00 0.00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
—do 1 miesigca 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0.00 0.00 0.00
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 6 m-cy do 1 roku 0.00 0.00 0.00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00
Nota 36
Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2. Inne inwestycje
Ogédtem b) w pozostatych jednostkach krétkoterminowe
- udziaty - - inne - udzielone -inne
lub akcje | naleznosci papiery pozyczki krotkoter
z tyt. wartosciowe minowe
dywidend i aktywa
innych finansowe
udziatow w
zyskach
Stan na poczatek okresu 505 369,86 0,00 0,00 505 369,86 0,00 0,00 0,00
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce
wartosé 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 505 369,86 0,00 0,00 | 505 369,86 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujgce
wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 37
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 304 684,77 50 866,75
Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
RAZEM 304 684,77 50 866,75
Nota 38
Wykaz czynnych i biernych rozliczers miedzyokresowych

31.12.2014 31.12.2013

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- przychod nie stanowiacy naleznosci 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00
- nadwyzka zarachowanych przychoddéw nad zafakturowanymi z tyt. ... 0,00
- ubezpieczenia 0,00 0,00
- wieloletni czynsz za wynajem 0,00 0,00
- koszty podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00
- pozostate 14 123,52 2845,19
Razem 14 123,52 2 845,19
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa), w tym:
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 10 428,59 13 024,81
a) dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 10 428,59 13 024,81
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- pozostate 10 428,59 13 024,81
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 0,00 0,00
a) dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- $rodki z tytutu przysztych swiadczen 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- niezrealizowane rdznice kursowe 0,00 0,00
- przedptaty 0,00 0,00
- réznica wyceny aportéw do spétek zaleznych 0,00 0,00
- wycena kontraktéw budowlanych 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
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10 428,59

13 024,81

Nota 39

Stan rezerw

Stan na Zwiekszenia Wykorzystanie | Rozwigzanie | Stan na ostatni
pierwszy dzien dzien roku
roku obrotowego
obrotowego
1. Z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 020,00 239,00 0,00 1 020,00 239,00
2. Na Swiadczenia pracownicze, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
a) dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Pozostate rezerwy, w tym: 27 157,65 12 742,35 0,00 0,00 39 900,00
a) dtugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe, w tym: 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
- na udzielone gwarancje i poreczenia 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
POZOSTALE 27 157,65 12 742,35 0,00 0,00 39 900,00
Razem 28 177,65 12 981,35 0,00 1.020,00 40 139,00
Nota 40
Odpisy aktualizujgce wartos¢
aktywow
Stan na pierwszy dzieri | Zwiekszenia | Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na
roku obrotowego ostatni dzien
roku
obrotowego
Wartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Rzeczowe aktywa trwate 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Inwestycje dtugoterminowe 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 122 165,72 0,00 0,00 0,00 122 165,72
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 122 165,72 0,00 0,00 0,00 12216572
Nota 41
Kapitat podstawowy
31.12.2014 31.12.2013
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego w zt 4 154 500,00 4 154 500.00
2. llo$¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: szt 41 545 000,00 41 545 000,00
- akcje imienne serii A 20 400 000,00 20 400 000,00
- akcje na okaziciela serii B 19 645 000.00 19 645 000.00
- akcje na okaziciela serii C 1500 000.00 1 500 000,00
Akcje serii ABC sg nieuprzylejowane 0.00 0.00
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3. Struktura wtasnosci, w tym:

41 545 000,00

41 545 000,00

- Urlopy. pl S.A.
86.83% w strukturze 0,00 0,00
—Fon S.A.
24,5% w strukturze 10178 525,00 34 466 697,00
— pozostali akcjonariusze
75,5% w strukturze 31366 475,00 7 078 303,00
Razem
100 % 0,00 0,00
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 0.10 0.10
Akcje serii A w liczbie 20 400 000 szt zostaty pokryte wktadem niepienieznym i zakrejestrowane w KRS 07.02.2012
Akcje serii B w liczbie 19 645 000 szt zostaty pokryte wktadem pienieznym i zarejestrowane w KRS 07.02.2012
Akcje serii Cw liczbie 1 500 000 szt zostaty pokryte wktadem pienieznym i zarejestrowanre w KRS 27.04.2012
Nota 42
Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych
Kapitat zapasowy

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 597 801.00 597 801.00
zwiekszenia 0.00 0.00
- doptaty wspélnikow 0.00 0.00
- z podziatu zysku 0.00 0.00
- zinnych odpisow 0.00 0.00
- ze sprzedazy akcji/udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej 0.00 0.00
zmniejszenia 0.00 0.00
- pokrycie straty 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 597 801.00 597 801.00
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31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
+ z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych netto 0,00 0,00
- z tytutu sprzedazy badz likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych 0,00 0,00
+ z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji innych aktywéw 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
+ zwiekszenia 0,00 0,00
- kapitat w trakcie rejestracji 0,00 0,00
- Zzmniejszenia 0,00 0,00
- rejestracja kapitatu podstawowego w KRS 0,00

0,00

Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych

31.12.2014 31.12.2013
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1929 735,51 -206 626,37
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- odpis z zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1929 735,51 206 626,37
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0.00
- korekty btedéw 0.00 0.00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1929 735 51 206 626.37
a) zwigkszenie (z tytutu) 1596 679,65 1723 109,14
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1596 679.65 1723109.14
b) zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 3526 415,16 1929 735,51
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 3526 415.16 192973551
Nota 43
Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)
31.12.2014 31.12.2013
ZYSK / STRATA NETTO -1438 172,07 -1596 679,65
Fundusz zapasowy (+/-) 0.00 0.00
Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych 0.00 0.00
Dywidendy dla wspdlnikdw (oprocentowanie kapitatu) 0.00 0.00
Fundusz nagréd 0.00 0.00
Zysk lat nastepnych -1438172,07 -1596 679,65
Doptaty wspolnikéw 0.00 0.00
Obnizenie kapitatu podstawowego 0.00 0.00
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0.00 0.00
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Nota 44
Zobowiazania dtugoterminowe - struktura czasowa
Nie wystepujq.

Nota 45
Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)

Stan na Stan na koniec roku obrotowego Razem na

po:;s:ek nieprzete do1l powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6 powyzej cln(s:c::;v::kl;

b rminowa | miesigca mies.do3 | mies.do6 | mies.do1 1 roku g

obrotowego ne mies. mies. roku

1. Wobec
jednostek
powigzanych 2016 508,17 0,00 956,00 0,00 0,00 | 2032796,91 0,00 | 2033752,91
a) z tytutu
dostaw i ustug, w
tym: 3107,54 0,00 956,00 0,00 0,00 0,00 0,00 956,00
- do 12 miesiecy 3107,54 0,00 956,00 0,00 0,00 0,00 0,00 956,00
- powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 2 013 400,63 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2032796,91 0,00 | 2032796,91
2. Wobec
pozostatych
jednostek 1099 591,65 0,00 | 100658,90 | 1121778,18 0,00 0,00 0,00 | 1222437,08

str. 85




86

a) kredyty i
pozyczki 4 330,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emis;ji
dtuznych pap.
wart. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne
zobowigzania
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu
dostaw i ustug 977 506,58 0,00 0,00| 1121778,18 0,00 0,00 0,00 1121778,18
-do12miesiecy | 977506 58 0,00 0,00 | 1121778,18 0,00 0,00 0,00| 1121778,18
- powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki
otrzymane na
poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania
wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu
podatkow, cet,
ubezp. spot. 80 198,81 0,00 | 6130252 0,00 0,00 0,00 0,00 61 302,52
h) z tytutu
wynagrodzen 33 056,05 0,00 | 34844,18 0,00 0,00 0,00 0,00 34 844,18
i) inne 4 500,00 0,00 4512,20 0,00 0,00 0,00 0,00 4512,20
Razem 3116 099,82 0,00 | 101 614,90 | 1121778,18 0,00 | 2032 796,91 0,00 | 3256 189,99
Nota 46
Fundusze specjalne
Nie wystepujq.
Nota 47
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Nie wystepujq.
Nota 48
Zobowigzania warunkowe
Nie wystepujq.
Nota 49
Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli
Nie wystepujq.
Nota 50
Struktura Srodkéw pienieznych do rachunku przeptywéw pienieznych
Pozycja A.1l.3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 31.12.2014 31.12.2013
Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy 0.00 0.00
Odsetki od udzielony pozyczek 61 101,55 206 260,44
Odsetki od kredytéw 0.00 0.00
Otrzymane i zarachowane dywidendy 0.00 0.00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0.00 0.00
Pozostate odsetki 0,00 0,00
Razem odsetki 61 101,55 206 260,44
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Pozycja A.II.5. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 31.12.2014 31.12.2013
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 239 00 1.020.00
Rezerwa na sSwiadczenia emerytalne i podobne 0.00 0.00
Pozostate rezerwy 39 900,00 27 157,65
Razem 40 139,00 28 177,65
Zmiana stanu 11 961,35 0,00
Pozycja A.Il.6. Zmiana stanu zapasow 31.12.2014 31.12.2013
Ogodtem zapasy 0.00 0.00
Koszty zakupu 0.00 0.00
Aktualizacja wyceny zapasow 0.00 0.00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0,00 0.00
Pozycja A.Il.7. Zmiana stanu naleznosci 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci dtugoterminowe 0.00 0.00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 80 369,00 426364
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek 326 623,59 216 601,64
Razem naleznosci brutto 406 992,59 220 865,28
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 122 165,72 122 165,72
Razem naleznosci netto 284 826,87 98 699,56
Zmiana stanu naleznosci -186 127,31 -5 044,51
Pozycja A.I1.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, bez 31.12.2014 31.12.2013
kredytow i pozyczek

Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych 956,00 3107,54
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek 1222 437,08 1099 591,65
Fundusze specjalne 0.00 0.00
Razem zobowigzania, w tym: 1223 393,08 1102 699,19
Zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych i prawnych i

Srodkdéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomosci i wartosci

niematerialne i prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0.00 0.00
Razem zobowigzania z dziatalnosci inwestycyjnej 0.00 0.00
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wtasnych 0.00 0.00
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wypfat na rzecz wtascicieli 0.00 0.00
Zobowigzania inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, z tytutu

podziatu zysku 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 0.00
Inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00
Zobowigzania z tytutu umodw leasingu finansowego 0.00 0.00
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Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 0.00 433021
Razem zobowigzania z dziatalnosci finansowej 0,00 433021
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 1223 393,08 1098 368,98
Zmiana stanu zobowigzan 125 024,10 129 095,90
Pozycja A.11.9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 31.12.2014 31.12.2013
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 123,52 284519
Razem 14123,52 23845,19
1. Zmiana stanu -11 278,33 -2.845,19
Ujemna warto$¢ firmy 0.00 0.00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 0.00 0.00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) 1042859 13024 81
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0.00 0.00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 0.00 0.00
Razem 10 428,59 13 024,81
2.Zmiana stanu -2596.22 0.00
Ogoétem zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1+2) 13 874.55 107 790,50
Pozycja A. Il. 10. Inne korekty 31.12.2014 31.12.2013
Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w
sktadnikach dziatalnosci inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00
QOdpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujgce wartos¢
sktadnikéw aktywoéw trwatych oraz krétkoterminowych aktywow
finansowych (plus lub minus) 0,00 0,00
Umorzenie zaciggnietych kredytéw i pozyczek (minus) 0.00 0.00
Umorzenie pozyczek dtugoterminowych (plus) 0.00 0.00
0,00 0,00
Pozostate 0.00 0.00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0.00 0.00
Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w kasie 000 0.00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 304 684 77 50 866.75
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0.00 0.00
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych, w tym 0.00 0.00
- czeki, 0,00 0,00
- weksle, 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00
Razem s$rodki pienigezne oraz ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych 304 684,77 50 866,75
Zmiana srodkow pienieznych oraz ekwiwalentéw srodkow
pienieznych -253 818,02 0,00
Woycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0.00 0.00
Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0.00
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0.00 0.00
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Nota 51
Informacje o wspélnych przedsiewzieciach (ktére nie podlegaja konsolidacji)

Nie wystepujq.
Nota 52

Transakcje ze spétkami powigzanymi kapitatowo, ktére nie sg objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujq.

Nota 53

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych w roku zatrudnionych w roku
obrotowym poprzedzajacym
Ogoétem, z tego: 16,00 16,00
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 16.00 16.00
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0.00 0.00
- uczniowie 0.00 0.00
- osoby wykonujgce prace naktadcza 0.00 0.00
- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub
bezptatnych 0,00 0,00
Nota 54
Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i
organdw nadzorczych spoétek kapitatowych
31.12.2014 31.12.2013
Wynagrodzenie Zarzadu 306 492,00 305 151,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0.00 0.00

Nota 55

Pozyczki i Swiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spoétek kapitatowych

Nie wystepujqg.

Nota 56

Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za
rok obrotowy

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 550000 6 500.00
Inne ustugi poswiadczajgce 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 5 500,00 6 500,00
Nota 57

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny

ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowgq i wynik finansowy jednostki
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Nie wystepujq.
Nota 58

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami powigzanymi oraz innymi
wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zatacznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w czesci "Dodatkowe informacje i objasnienia"

Nie wystepujq.
Nota 59

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Data Wartosc Aktywa netto %
Nazwa . nabycia ywane > Wartos¢ firmy | Amortyzacja Amortyzacja Wartos¢
Lp- jednostki nabycia udziatow na dzien aktywow (4-5%*6) w 2013 firmy netto
) udziatéw () nabycia netto 2012;2013 y
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 Fl\z/.glosp. 11.2011 3984000 -1247 873,46 100% 5231873,46 | 2092 749,38 1046 374,69 | 2092 749,39
Nota 60

Wylaczenia konsolidacyjne

Jednostka dominujgca dokonata kapitatowych wytaczen konsolidacyjnych, transakcji z tytutu sprzedazy oraz kwote pozyczki
wraz z naleznymi za ten okres odsetkami.

Ptock.06.06.2014 r.

Monika Ostrowska Agnieszka Gujgo

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Zarzad
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LR <«
auxilium www.auxilium-audyt.com.pi

Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest
Fly.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzkiej 42
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

¥

Auxilium Audyt Sp.z0.0. 8p. K.’ KRS 0000321651 tel.fax: +48 12 425 80 53
Moniuszki 50 21-823 Krakaw NIP R781424353 ialf +AR 17 ARA N2 AN
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Czesé ogbina raportu

Informacije wstepne

. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 06-03-2015r., zawartej

pomigdzy Fly.pl S.A. a firmg Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. mieszczacq sie w Krakowie, przy
ul. Moniuszki 50. Powyzszg umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej
nr 1/03/2015 z dnia 30-03-2015 r. w sprawie wyboru bieglego.

2. Auxilium Audyt Sp. z o.0. Sp. K. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych

Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3436.

3. Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31-12-2014 r. ktéry po 3094 471,35 «;
stronie aktywow i pasywéw zamyka sig suma;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1438 172,07 z;
01-01-2014 r. do 31-12-2014 r. wykazujgcy strate netto w

wysokosci:

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok 1438 172,07 #;
obrotowy od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 r. wykazujgce

zmnigjszenie kapitalu wiasnego o kwote: *

rachunek przepiywow pienieznych za rok obrotowy od 01-01-2014 r. 253 818,02 #;
do 31-12-2014 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw

pienieznych o kwotg:

dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 r., na podstawie
ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania zalgczone zostato sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2014.

W ramach przeprowadzonego badania dokonanc oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidiowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

Zarzad jednostki dominujgce} zlozyt w dniu 06-08-2015 r. o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoticzenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposdéb znaczacy na wielkosé danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W frakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujaca
udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia,
niezbedne dla potrzeb weryfikacjt przediozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kiuczowy biegly
rewident Krzysztof Jaskuiski. (nrrej 1400) oraz asystent kiuczowego bieglego rewidenta
o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowsj
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10.

11.

badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. ¢ bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pd2zn. zm.).

W badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, Grupy Kapitatowej Fly.pl.
brat udziatu personel pomocniczy (asystent kluczowego bieglego rewidenta).

Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. K. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostat w zaden sposéb
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej
i przechowywanej przez Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. K dokumentaciji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Krzysztof Jaskuiski biegly
rewident nr ew. 1400. Badanie wykonano w okresie od. 28-05-2015 r. do 05-06-2015r.

Nierozigczng czescig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie 31-12-2014 roku.

Podstawowe informacje o dzialainosci Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujaca

Jednostka Fly.pi S.A. dziata na podstawie statutu sporzadzonej w formie algu notariainego w dniu
10-11-2011 r. Repertorium nr 963/2011. Ostatnia zmiana nastapﬂa w dniu 27-06-2013 r.
Jednostke zawigzano na czas nieokresiony.

Spotka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

— aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw w KRS pod numerem 0000410606 z dnia
07-02-2012 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy,

- numer identyfikacji podatkowej NIP 5252528128 nadany w dniu 14-03-2012 r. przez Urzad
Skarbowy w Warszawue-Srédmleécuu

-~ numer identyfikacyjny Regon 146002313 nadany w dniu 20-02-2012 r. przez Urzad
Statystyczny w Warszawie,

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Nazwa podmiotu Udziat w Podmiot przeprowadzajgcy badanie Data wydania
kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj opinii
(w %) wydanej opinii
FLYpl. S.A - Auxiliufn. Audyt Sp. z0.0. Sp.K, 06-06-2015
- jednostka dominujaca opinia z zgsnzeZenxem
FLY.pI Sp. zo.0. 100 Brak obowiazku badania -

- jednostka zalezna
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Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej:

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej opiera si¢ na zarzgdzaniu spoikg
zalezng Fly.pl Sp. z 0.0., kidra to spoltka zajmuje sie sprzedazg agencyjng ustug turystycznych:
Szczegolowy zakres dziatalnodci Spotki zawarty jest w KRS i obejmuje 40 przedmiotéw
dziatalnosci.

Kapitat podstawowy Spoiki Fly.pl S.A. (jednostki dominujacej), wedlug stanu na dzien
31-12- 2014 r. wynosit 4 154 500 zZi, dzielit sig na 41 545 000 réwnych i niepodzieinych akgji, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujace).
Wdniu 31-12-2014 r. akcje Spotki dominujgcej, byly objete w sposéb nastepujacy:

Liczba B = L
Liczba udziat w udziat w
Akcjonariusz posiadanych | giosdw kapitale | ogdingj liczhie

§ fawowym gloséw
FON S.A 10178 525 10178 525 24,5 245
pozostali akcjonariusze 31366 475 31366 475 75,5 75.5
41515 000 41 515 000 100 100

*

W przeddzien zakoriczenia roku obrotowego, tj. w dniu 30-12-2014 r. FON S.A. ziozyt do Komisii
Nadzoru Finansowego zawiadomienie o zmniejszeniu udzialu w spéice Fly.pl. S.A. Zmiany
dotyczyly tacznie 24 288 172 akeji Spolki, stanowiacych 58,46% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki (dwie umowy cywiinoprawne zawarte poza obrotem zorganizowanym-umowa pozyczki
akciji, przeniesienie na podmiot trzeci).

Po dniu bilansowym, tj. 05-01-2015 r. DAMF INVEST S.A. ziozyt do Komisji Nadzoru
Finansowego informacje, Ze na dziefi 05-01-2015 r. bezposrednio posiada 24 289 419 akgji
Spétki, co stanowi 58,47% udziatu w kapitale zakiadowym Spdlki, posrednio natomiast przez
swoje podmioty zalezne posiada 15 172 230 akcji Spotki Fly.pl S.A, ktora to ilosé stanowi lacznie
36,52% udziaiu w kapitale zakiadowym Spéiki Fly.pl S.A.

W dniu 24-03-2015 r. DAMF INVEST S.A. dokonat bezposredniego zbycia 24 290 520 akeji Spotki
Fly.pl S.A., ktéra to ilos¢ stanowi 58,47% udziatu z kapitale zakladowym Spélki (umowa cywilno-
prawna zawarta poza obrotem zorganizowanym- umowa pozyczki akcji). Ponadto zawiadomiono,
ze w dniu 24-03-2015 r. poza obrotem zorganizowanym przez podmiot zalezny od DAMF INVEST
S.A. na podstawie umdw cywilno-prawnych (umdw pozyczki akcji) posrednio dokonano zbycia
15 172 230 akcji, ktéra to ilos¢ stanowi tacznie 36,52% udziatu w kapitale zakladowym. Wobec
tego {gcznie bezposrednio i posrednio zbyto 39 462 750 akcji Spdétki Fly.pt S.A.

W dniu 24-03-2015 r. na mocy uméw cywilnoprawnych zawartych poza zorganizowanym obrotem
(umowy pozyczki akciji) Spotka Stoneczne inwestycje Sp. z 0.0. nabyta tacznie 39 462 750 akgji
Spéki Fly.pl S.A, ktdra fo ilos¢ stanowi 94,98% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki.00000

Rokiem obrotowym Grupy Kapitaiowej jest rok kalendarzowy.
Na dzieft bitansowy, skiad Zarzadu jednostki dominujacej funkcjonowat w skiadzie:
Prezes Zarzadu Agnieszka Gujgo od dnia 06-08-2012 .

Do dnia zakoriczenia badania nie nastapita zmiana.
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7.

118

Skiad Rady Nadzorczej jednosti(i dominujgcej:

Przewodniczacy RN Wojciech Hetkowski od dnia 10-11-2011r.
Czionek RN Maigorzata Patrowicz od dnia 10-11-2011r.
Czionek RN Damian Patrowicz od dnia 10-11-2011 r.
Czionek RN Marianna Patrowicz od dnia 10-11-2011 r.
Czionek RN Jacek Koralewski od dnia 10-11-2011r.
Czionek RN Piotr Kulczycki od dnia 14-03-2012 1.

Na koniec badanego okresu Grupa kapitalowa zatrudniata 15 oséb, w roku poprzednim — 16.

Pozostate informacje

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamkneia sig stratg netto w kwocie 1 596 679,65 zt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zbadane przez podmiot
audytorski ALP Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na listg¢ KIBR pod nr 3718
i uzyskato opinie z zastrzezeniem.

Zastrzezenie dotyczylo:

Nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013
roku w kwocie 3 139 124,08 zf powstatej w wyniku nabycia Fly.pl Sp. z ., kiéra to spdlka na
dzient bilansowy wykazuje ujemne kapitaly wiasne w kwocie 2 494 676,63 zi- W ocenie Zarzadu
wartos¢ firmy ustalona jest prawidfowo na podstaw:e prognozowanych przepfywéw pienieznych w
okresie 2014-2015 spotki Fly.pl Sp. z o. o i nie rstme}e ryzyko utraty wartosci firmy w/w spéiii, ale
W naszej ocenie pewnosci takiej nie ma.”

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2013 rok odbylo sie w dniu 02-06-2014 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato ziozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie, Xlil Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 14-07-2014 r.

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu
Jednostki Dominujacej. Oznacza to, 2e Zarzad przyjat odpowiedziaino$¢ za prawidiowose
sporzadzenia przediozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czionkéw Zarzadu wynika
z przepisdw ustawy o rachunkowosci.
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IV. Analiza ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitatowej
Analize ekonomiczno - finansowa Grupy Kapitalowej przeprowadzono na podstawie
wynikéw osiaggnietych w latach 2012 - 2014.

1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 012 2miana stanu
L Wyszczegéinienie % % % . zd % .2t %
’ Ll QP veziate | ¥ | dziate twzowzmz ‘y:oum{n
5 2 3 4 5 8 7 8 3 10 1" 12
A. | Axtywa trwate 23687 785 | 36032| 822 |4aesa| sas | 245 es7 | 21172)] 528
1. | Wartosici niemateriatne | prawne 253 o4 4190 041 223] o1 (1937)] 539 (66,4) | 77,3
1 | Wartose irmy 20927| 07 |[31391| o7 | 41855, 08 (10484)| 667 | (2002,8) | 500
L. | Reeczowe aktywa trwats wol 13 %1 10 81 02 LB Bas 31,9 | 4952
V. § Nalsinotci diugoterminows
1. | Od jednostek powiazarych
V. | inwastycie crugoterminowe 00| o3 10,0 10,0
a) | wjscnostiach powiazanych 100 03 10,0 10,0
. mmnx.mma
B. | Aktywa obrotowe 1258 235 mmee| 18 se88| 165 Ba1) | 931 (163,0) | 81,7
1. | 2apasy :
M. { Naleinodci krétkoterminowe 4070 13,2 2209 50 2174 40 186,1 1843 189,9 : 1875
1. [";Mmﬁm 80,4] 26 43| o4 76.1| 18850 80,4
. | tnwestycje krstotorminawe 047 98 5582 127 6585| 122 (251,8)| 54,8 (351,8) | 45,8
a) | wiednostiach powiazanych
IV. | Kesthoterminowe rozticzenia mio 11| o3 28| o041 53] 03 11,3| 4964 4,2 | 922
Aktywa razem 30845| 1000 | 43831| 000 [ 53747| 1000 | (12888)| 08 | (22807 676
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2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp szczegdinienie % % % .o % tys. z¢ %
b tys. 2t tys. zt g tys. 2t b
udziatu udzialu udziatu 201412013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 8 10 11 12
A. | Kapitat {fundusz) wiasny 2123y 6.9 12259 28,0 28228 52,5 {(1438,2) | (17,3) | (3034,9)] (7.5}
I. | Kapitat {funduaz) podstawowy 41845] 1343 41545 948 41845 173 100,0 400,0
" Naleine wplaty na kapital
" | podstawowy (wielkedé ulemna}
1, | Udziaty fakeje) whaste (wiethosc
* | ujvmna)
1V. | Kapitai {fundusz) zepasowy 597,8| 19,3 5878 138 897,8| 111 100,0 100,0
v, | Kapital (fundus2) z aktualizacf
" | wyceny
. | Pozostale kapitaly (funduszs)
rezerwowe
VH. | 2ysk {strata) 2 It ublegiych {3526,4) | (114,0) | (1929,7) | (44,0) {206,6) | (3.8) (1596,7) | 182,7 | (3319,8)] 17067
VilL. | 2ysk (strata) netio (1438,2) | (46,5 | (15967 | (36,4) | (1723,9)] (32.1) 158,5 [ 90,1 2849 835
. 3
X Odpisy z zysku netto w clagu roku
“ | obrotowego (wielkas ujemna)
B. f:wb""“*”;"“‘ i rezerwy na 33068| 1069 | 3157.3| 720 | 28521) 475 149,5 | 1047 7548 1298
|. | Rezerwy na zobowigzania 40,1 13 28,2 08 30 [ X} 12,0 ) 142,4 37,1 13380
I, | Zobowiazania diugoterminows
1. | Wobec jednostek powigzanych
#l. | Zobowiazemia kréthoterminowe 3258,2{ 1052 31161 7,1 24146 | 449 140,1 | 104,85 8418 1349
1. | Wobec jednostek powigzanych 20333) €57 20185| 46,0 14453 28,3 17.2 | 100,9 568.4 140,7
iV. | Rozliczenia migdzyokresowe 10,4 03 13,0 03 1345 25 {2,6)| 80,1 {124,1) 78
Pasywa razem 3004,5 | 100,0 438321 1000 §374,7 | 1000 {1288,7)[ 70,8 | (2280,2)| 578
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zf) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie - % - % —_- % tys.z l % tys. 2 E %
udziatu tziah 2l 20142013 20142012
1 2 3 4 5 s 7 8 s | 10 n [ 12
A. | Dziataino$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy | zrdéwnane z 4976,9 | 99,3 5337,8| 994 44719 97,2 {360,8) | 93,2 505,1 | 1113
nimi, w tym:
2. | Koszt wlasny sprredazy §316,8| 884 66417 | 953 48874 925 {325,0) | 94,2 4234 ( 108,8
3. | Wynik na sprzedaty (339,8) {304,0) (415,5) (35.8) | 11,8 757 | 818
8. | Pozostala dzialainosé operacyjna
Pozostale przychody
1. operacyjne 19,1 .04 6,8 0,1 108,3 24 12,3 | 2824 {90,2) | 17,5
Pozostale koszty
2. operacyine: 1] 00 383| 08 211,7| 40 @332 31 (210,6) | 0,5
Wynik na dzlatalnoéci v
3. aperacyjne] 18,0 27,5 {102,4) 458 [ (65,5} 1204 | (17,5)
p ik
c. wm';‘”my’"" (321,8) (331,85 {517.9) or| 974 196,1 | 621
D. { Dziataino4¢ finansowa ¥ 5
1. | Przychody finansowe 144 03 258| 05 17,9] 04 (1.4 | 859 (3,5)| 80,3
2. | Koszty finansowe 85,2 1.8 24356 41 176,8 34 {158,4) | 35,0 {91,8) | 482
ik na dziatal i
3|y @08 @178 (158.8) uzo| a6 | se0| 448
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. § Zyski nadzwyczajne
2. | Staty nadzwyczajne -
3 Wynik zdarzert ¢
" | nadzwyczajaych
Odpis wartosci firmy B
¥. | jednostok 10464 { 17,3 10464 | 16,3 10464 | 18,5
| podporzadkowanych
Odpis ujemnej wartosci
G. | firmy jednostek
 __ i podporzadkowanych
H. } 2ysk (strata) brutto {1439,0) (1588,) {1723,1) 56,7 90,2 28421 835
1. | Podatek dochodowy (0,8) 1,0 (1,8)| (76.6) ©.3)
Pozostale obowlgzkowe
2. | zmnisjszenla zysku
(zwigkszenia straty)
Obowlazkowe obcigzenia-
L 0.8 1.0 (1.8); (76,8} ©3)
2ysk {strata) netto {1438,2) {1898, (1723,9) 158,57 90,1 2849 | 835
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Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci gkt | merss | 2014 2013 2012

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 £e procsnt -46,48 36,43 ~32,06
aktywa ogdlem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 Eed procant -23,74 -24,88 -30,52
przychody ogétem

Ze wzgledu na ujemny wynik finansowy wartosci wskaznikéw rentownosci przyjmujg wartosci
ujemne.

Wskazniki plynnosci finansowej -

Wskazniki plynnosci finansowej ey | i 2014 2013 2012
Wakatnik ply P i 1stop
aktywa obrotowe - naleznosci 2 iyt dostaw i usiug powyzej 12 me | 1238 | kromost 0,18 2,025 0,386

zobowigzania kritkoterm. - zobow.krétkoterm. powyzej 12 mc

Wskainik plynno#ci finansowej Il stopnia

oy - — 19 rotnost 0,15 0,25 0,34

< apasy - kr.torm RMK czynne - nglez. 2.t dost pow,12 mc
zohowigzania krotkotermin. - 2obow. 2 tyt dostaw i usiug pow. 12 mc

Warto¢ wskaznika plynnosci finansowej | stopnia wynosi w roku badanym 0,16 i jest nizsza od
wartosci wskaznika z roku poprzedniego o 0,9. Od roku 2012, kitorego dotyczy analiza, wartos¢
wskaznika ulega stalemu pogorszeniu.

Wartos¢ wskaznika ptynnosci finansowej il stopnia wynosi w roku badanym 0,15, natomiast rok
wczesniej byla to wartosé 0,25, '

Wskazniki rotacji
Wskazniki rotacji (obrotowos$¢) prertaik | mieenic 2014 2013 2012
Splyw naleinoéci (w dniach) W .
ni stan nalesnodci 2 tytuy dostaw i 365 dni poriamrsaion | i % 8 x
netto ze p oWarcw i
Splata zobowiazari (w dniach) ot
redni bowiazaf 2 d i x 385 dni ontiyani . 7 - 63 x
przychody netto ze towarow i

Warto$¢ wskaznika splywu naleznosci w roku badanym wynosi. 16 dni, natomiast w poprzednim roku
byto to 8 dni. Wartos¢ wskaznika splaty zobowigzan w roku badanym wynosi 77 dni, natomiast rok
wczesnie] bylo to 63 dni.

Nalezy odnotowa¢, ze Grupa Kapitatowa Fly.pl powstata w 2012 roku i badany 6kres jest kolejnym
okresem, w ktérym Grupa Kapitalowa ponosi strate, w roku badanym wynoszaca 1 438 172,07 4,
oraz wykazuje ujemng wartod¢ kapitafu wiasnego o wartosci 212 286,23 z.




100

www_auxilium-audyt.com.pl

IV. Czes¢ szczegodlowa
1. Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
2 zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgea.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja akiualng dokumentacje opisujaca przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z ustawg o rachunkowosci.

1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogbw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdar: finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujgca m.in.:

* sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja, *
+ ustalenie wyigczen.

. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktérej
Jjednostkag dominujgcea jest Fly.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzka 42 postugiwano
sie metoda peina,

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegoinych pozycii bilanséw, rachunkéw zyskow i strat
jednostki dominujacej i jednostki zaleznej.

Po dokonaniu sumowant, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono Kkorekty . i wytaczenia
konsolidacyijne.

Whtaczeniu podiegata:
- wartos¢ nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych i czesé

aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgca udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tych
jednostek.

. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw
Dokonano wytgczer wzajemnych naleznosci | zobowigzar jednostek objetych konsolidacja.

V. Wyiaczenia obrotéw wewnetrznych

Dokonano wylaczent konsolidacyjnych dotyczacych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacii
pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacia.

| A
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vi. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stanowigce
element Informacji dodatkowej, zostaly przedstawione przez jednostke dominujgcg kompletnie
i prawidiowo. Dodatkowe informacje iobjasnienia stanowig integraing czg$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nie jestesmy w stanie potwierdzié prawidiowosci wyceny wartosci firmy na dziern 31-12-2014 r.
w kwocie 2 092 749,39 zt., powstalej w wyniku nabycia Fly.pl Sp. z 0.0., ktdra to spotka posiada na
dzien bilansowy 31-12-2014 r. ujemne kapitaly wiasne w kwocie 2 887 000,11 2. Nalezy odnotowad,
ze jednostka zalezna od Fly.pl. S.A. . Fly.pl Sp. z 0.0. za rok bilansowy 2014 odnotowata strate w
kwocie 392 323,48 zI, a wartos¢ kapitatu wiasnego Spoiki zaleznej wynosi — 2 887 000,11 zt. Zarzad
Spotki Fly.pl Sp. z 0.0. we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego stwierdzit, ze:

~Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke, w dalszej przysziosci. Jednak na dzier) 31.12.2014 r.
Spéika posiada ujemny kapitat wiasny, co moze wskazywaé na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
Zarzad Spéitki w zwigzku z zaistnialym faktem zawiadomit udziatowca Spéiki.”

W dniu 20-11-2014 r. na rece Zarzadu Fly.pt S.A., Spéika Office Centre Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku
ul. Podlewskiego 18c, w kiérej 100% udzialow posiada Spolka ATLANTIS S.A, ziozyla oferte na
zakup 491 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu 2akiadowego. Proponowana cena zakupu to 4 800
tys. zt. Nalezy wspomnie¢, ze pigciu sposrod szeéciu cztonkow Rady Nadzorczej Spéki Fly.pl. S.A.
jest jednoczesnie czlonkami Rady Nadzorczej Spétki ATLANTIS S.A.

VL. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych *

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzone metodg posrednia,
w ukladzie podanym w zalgczniku nr 4 do rozporzadzenia. Zawarte w nim dane, sq prawidiowo
powigzane ze skonsolidowanym bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacig
konsolidacyjna Grupy wykazujac.

Zostat on sporzgdzony poprzez:

W sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywow pienieznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metodg peing i Spotki dominujgce;j,

B dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow
pienieznych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Vill.  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostaio sporzadzone zgodnie z zatacznikiem
do ustawy o rachunkowosci, prawidiowo prezentuje zmiany, ktére nastapity w kapitale wiasnym Grupy
za rok obrotowy od 01-01-2014 do 31-12-2014. Zestawienie to wykazuje zmniejszenie kapitaiu
wiasnego o kwote 1438 172,07 zl. ’

IX. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziataino$ci Grupy sporzadzonym przez Zarzad jednostki
dominujgcej sg zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i uwzgledniajg informacje, o kiérych mowa w art. 49 ust 2 Ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 z him zgodne.

X.  Zgodnosc z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzit, iz jednostka dominujgca i jednostki zalezne przestrzegaty przepiséw prawa.
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Auxilium Audyt Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujacq jest
Fly.pl S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 42.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
i zatwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

XI. Zdarzenia po dacle bilansu,

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31-12-2014 r., a datg zakoficzenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk

bilansowy, przy czym uwzglgdnia sig w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad w dniu
06-06-2015 .

Xi. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowo$ci.

Raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integraing czes$¢ raportu stanowiq zatgezniki:

1. Wprowadzeqie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31-12-2014 r.
3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 r.
4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitaie wiasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy. )
8. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitaiowej w roku obrotowym.
Auxifium AudytSp.z0.0.5p. k.
: ul. Momuszki 50, 31-523 Keakbw
Krakéw, dnia 06-06-2015 tel. +48 12417 78 00
NlP'S}S 142-43-53 REGON. 121082783
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Auxilium Audyt Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujacq jest
Fly.pl S.A z siedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 42.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
i zatwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

XI. Zdarzenia po dacle bilansu,

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31-12-2014 r., a datg zakoficzenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk

bilansowy, przy czym uwzglgdnia sig w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad w dniu
06-06-2015 .

Xi. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowo$ci.

Raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integraing czes$¢ raportu stanowiq zatgezniki:

1. Wprowadzeqie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31-12-2014 r.
3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01-01-2014 r. do 31-12-2014 r.
4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitaie wiasnym za rok obrotowy.
5. Rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy. )
8. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitaiowej w roku obrotowym.
Auxifium AudytSp.z0.0.5p. k.
: ul. Momuszki 50, 31-523 Keakbw
Krakéw, dnia 06-06-2015 tel. +48 12417 78 00
NlP'S}S 142-43-53 REGON. 121082783
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Fly.pl, w kidrej jednostka dominujacg jest Fly.pl S.A., zsiedzibg w Warszawie,
ul. Nowogrodzka 42, na ktére skiada sie:

*  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

= skonsolidowany bilans sporzgdzony na dziert 31.12.2014r. ktory po 3094 471,35 2t
stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma;

»  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1438 172,07 zt.
01.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujgcy strate netto w wysokosci:

*  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wiasnym 1438 172,07 z;

za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujgce
zmniejszenie kapitaiu wiasnego o kwote:

* skonsolidowany rachunek przeptywodw pienigznych za rok obrotowy 253 818,02 zt;
od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. wykazujacy wzrost stanu srodkéw
pienigznych o kwote:

= dodatkowe informacje i objasnienia.

E
Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fly.pl odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgcej Fly.pl S.A. :

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnogci
speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, syluacie majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Fly.pl

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, ’

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposédb, aby uzyskaé racjonaing pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -~ w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z kiorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowq ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. :

Auxillum Audyt Sp. 2 0.0. Sp. K. KRS 0000321651 telffax: +48 12 425 80 53
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Dziatalnosé Spotki  Fly.pl S.A. polegata w 2014 roku na zarzqdzaniu dziatainoscig spotki zaleznej §j.
Fly.pl. Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kiéra to spotka nie podlegata badaniu sprawozdania
finansowego.

Badana Spotka Akeyjna , jako gléwny skiadnik aktywow w roku 2014 wykazaia warto$¢ udzialow w
spoice zaleznej w kwocie 3 984 tys. zi. Badanie sprawozdania finansowego za lata 2012 i 2013
przeprowadzone przez podmiot audytorski ALP Group Sp. z 0.0. w Warszawie zakonczylo sig
stwierdzeniem bieglych ze nie byli oni w stanie potwierdzi¢ wyceny wartosci inwestycii
dtugoterminowych, wykazanej jako warto$¢ udzialéw w spéice zaleznej. Prognozy przeplywoéw
pienieznych, stanowigcych zdaniem Zarzadu podstawe wyceny, zdaniem biegiych nie byly oparte na
reainych danych finansowych.

Podaobnie, w wyniku niniejszego badania przedio2one prognozy na lata 2015-2016, nie sq oparte na
realnych danych finansowych.

W dniu 20.11.2014 r. na rece Zarzadu Fly.p! S.A., Spéika Office Centre Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku
ul. Podlewskiego 18c, w kidrej 100% udziatébw posiada Spdtka ATLANTIS S.A., ziozyla oferte na
zakup 491 udzialéw stanowigcych 100% kapitaiu zakiadowego. Proponowana cena zakupu to 4 800
tys. 2. Nalezy wspomnieé, Ze pieciu sposréd szesciu czionkéw Rady Nadzorczej Spokki Fly.pl. S.A.
jest jednoczesnie czionkami Rady Nadzorczej Spétki ATLANTIS S.A.

Do dnia zakorczenia badania biegly nie uzyskat informacji o dalszym przebiegu transakeji.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyiszego zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31.12.2014, jak te2 jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014
r. do31.12.2014 r.

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagaja_cyml zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powoianej wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz -banki, zakiady ubezpieczen i zakiady reasekuracjl
skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 168, poz. 1327)',

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Fly.pl

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, s3 z nim.zgodne.

Krakéw, dnia 06.06.2015

AvaiinmA AP Stz 5P

ul. Moniustki 50, 31-523 Kfakﬁiib
10l +4812 417 7000

NiP-BTS-142-42-53 REGON: 1 21087733

Kluczowy bie: ¥RS: 0000321851

Nr ewidgncyjny 140l

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych - nr w rejestrze 3436
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VI. Zalqczniki

1. Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
2. Aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjetych uchwatl walnego zgromadzenia w

sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad
3. Formularz zapiséw
4. Definicje i obja$nienia skrotow
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