Grupa Kapitatlowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2013

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 31 marca 2013 oraz za 3 miesigce
zakonczone 31 marca 2013 roku

- skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
31 marca 2013 oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towarow i
materiatow

Strata z dziatalno$ci operacyjnej
Strata netto za okres

Strata netto za okres przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

STRATA NA AKCJE
Strata na jedng akcje podstawowa
i rozwodniona przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

w tys. zt w tys. EUR

3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
124 765 137 176 29 892 32 857
(6 948) (10 472) (1 665) (2 508)
(6 025) (7 834) (1 444) (1876)
(6 001) (7 831) (1 438) (1876)
(32918) (25 373) (7 887) (6 077)
12 565 (41 438) 3010 (9 925)
1774 7 244 425 1735
(18 579) (59 567) (4 451) (14 268)
(0,13) (0,17) (0,03) (0,04)

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
1835776 1832533 439 454 448 249
204 868 210 890 49 042 51585
30 683 76 387 7 345 18 685
1926 104 1932 037 461 077 472 589
1926 004 1931913 461 053 472 558
35 899 37 800 8 594 9 246
85403 124 503 20 444 30 454
23921 25470 5726 6 230



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
_Przych_ody netto ze sprzedazy ustug, towaréw 90 816 105 522 21759 25 975
i materiatow
Strata z dziatalno$ci operacyjnej (11 837) (15 571) (2 836) (3730)
Strata netto za okres (9 383) (13 038) (2 248) (3123)
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeply\{vy pieni¢zne netto z dziatalnosci (9 456) (10 692) (2 266) (2 561)
operacyjnej
F‘rzeplywy plgnlezne netto z dziatalnosci 17 575 (41 260) 4211 (9 883)
inwestycyjnej
F_’rzep’fywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 0 (1 337) 0 (320)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 8119 (53 289) 1945 (12 764)
STRATA NA AKCJE
Strata na jedng akcje podstawowa
i rozwodniona (w zt) (0,20) (0,28) (0,05) (0,07)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 1854 303 1849 171 443 889 452 319
Aktywa obrotowe 129 177 115 840 30923 28 335
Aktywa Iflasyﬂkowane jako przeznaczone do 15 291 61634 3660 15 076
sprzedazy
Kapitat wtasny 1889 006 1898 389 452 197 464 358
Zobowigzania dtugoterminowe 38 437 40 251 9 201 9 846

Zobowigzania krotkoterminowe 71328 88 005 17 075 21527



Grupa Kapitatlowa Orbis

Skrocone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2013
oraz za 3 miesigce

zakonczone 31 marca 2013 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 marca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 31 marca 2012 r.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne, w tym:
- wartosé firmy
Inne aktywa finansowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne inwestycje dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krotkoterminowe inne
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

stan na stan na stan na

31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
1835776 1832533 1813139
1686 725 1694 206 1672 340
109 347 109 623 110 288
107 252 107 252 107 872
11270 0 27
27 199 27 451 29 189
961 961 961
17 20 17
257 272 317
204 868 210 890 229 229
3360 3510 3854
27 577 26 019 30 824
1479 1036 5571
51 061 40935 29768
0 0 374
121 391 139 390 158 838
30 683 76 387 28 310
2071327 2119 810 2070678




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 31 marca 2012r.

Pasywa 31?3?2%13 31s.t1a2n.2|:;2 315.::3".2?;2

Kapitat wtasny 1926 104 1932037 1920 760

Kapitatl wtasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujace;j 1926 004 1931913 1920 484
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1274 924 1280 925 1269 414
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (7) (99) (17)

Udziaty niekontrolujace 100 124 276
Zobowigzania dtugoterminowe 35899 37 800 38 947
Kredyty i pozyczki 0 0 4315
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 988 12 622 17 739
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6919 7 186 532
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 17 992 17 992 16 361
Zobowiazania krotkoterminowe 85 403 124 503 110 971
Kredyty i pozyczki 0 0 3475
Zobowigzania handlowe 28 726 67 707 32998
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 8 0
Zobowigzania krotkoterminowe inne 52 967 48 877 66 127
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2042 2042 3887
Rezerwy na zobowigzania 1668 5869 4 484
Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako 23 921 25 470 0

przeznaczone do sprzedazy

Pasywarazem 2071327 2119 810 2070678




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 124 765 137 176
Koszt wtasny sprzedazy (111 635) (117 711)
Zysk brutto ze sprzedazy 13130 19 465
Pozostate przychody operacyjne 8 998 1891
Koszty sprzedazy i marketingu (6 231) (6 020)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 925) (22 135)
Pozostate koszty operacyjne (920) (3673)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (6 948) (10 472)
Przychody finansowe 926 1810
Koszty finansowe (210) (137)
Strata przed opodatkowaniem (6 232) (8 799)
Podatek dochodowy 819 1340
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (5413) (7 459)
Strata z dziatalnos$ci zaniechanej (612) (375)
Strata netto za okres (6 025) (7 834)
Przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 001) (7 831)
Udziatom niekontrolujacym (24) ®)

(6 025) (7 834)

Strata na jedng akcje zwykla (w zt)
Podstawowa i rozwodniona strata przypisana akcjonariuszom (0,13) (0,17)

jednostki dominujacej za okres

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2012 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio
znajduje si¢ w punkcie 12 niniejszego sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesiagce zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
Strata netto za okres (6 025) (7 834)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 92 (159)
Inne ujete przychody i koszty 0 0
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem 92 (159)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu 92 (159)
Catkowite dochody/straty za okres (5933) (7 993)
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (5909) (7°990)
(24) 3)

Udziatom niekontrolujacym

(5933)

(7 993)




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej

g 2 - 2
= ; § g = % 3 % > § £
33 2 £ 2288 52
8 & NOR 2
o N
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1277 245 142 279 1928 753
- zysk/strata netto za okres 0 0 68 339 0 (155) 68 184
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (241) 0 (241)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 68 339 (241) (155) 67 943
- dywidendy 0 0 (64 659) 0 0 (64 659)
Stan na 31.12.2012 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932037
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1277 245 142 279 1928 753
- strata netto za okres 0 0 (7 831) 0 3) (7 834)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (159) 0 (159)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (7 831) (159) 3) (7 993)
Stan na 31.03.2012 517 754 133 333 1269 414 (17) 276 1920 760
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2013
Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1280 925 (99) 124 1932037
- strata netto za okres 0 0 (6 001) 0 (24) (6 025)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 92 0 92
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (6 001) 92 (24) (5933)
Stan na 31.03.2013 517 754 133 333 1274924 (7) 100 1926 104




Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (6 232) (8'799)
Korekty: (25 049) 6103
Amortyzacja 28 120 28 015
Odsetki (926) (1717)
(Zysk)/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (8601) 70
Zmiana stanu naleznosci (15 338) (17 452)
Zmllana stgnu zobpwazan krotkoterminowych, z wyjatkiem (24 333) (645)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (4 201) (2 095)
Zmiana stanu zapaséw 150 (90)
Inne korekty 80 17
Prz_eplywy z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci (375) (20 436)
zaniechanej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (31 656) (23 132)
Podatek dochodowy zaptacony (1262) (1 485)
Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 0 (756)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (32918) (25 373)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
PO . 37 091 25
oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 926 1717
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (23 473) (53 141)
Prz_eplywy z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci (1979) 9961
zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 565 (41 438)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Prz<_aplywy z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci 1774 7244
zaniechanej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1774 7 244
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (18 579) (59 567)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 142 442 218 405
Srodki pieniezne na koniec okresu 123 863 158 838
w tym:
- $rodki pieniezne z dziatalno$ci kontynuowanej 121 391 116 974
- $rodki pieniezne z dziatalno$ci zaniechanej 2472 41 864

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2012 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio

znajduje sie w punkcie 12 niniejszego sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS
NA DZIEN 31 MARCA 2013 ORAZ ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

SPIS TRESCI
1. INFORMACJE OGOLNE

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezgcego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wcze$niej opublikowanych prognoz

3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY
3.1 Skitad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2013 roku

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz

inwestycji dtugoterminowych
3.3 Spotki wytaczone z konsolidacji

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis
4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis
4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
4.4 Sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci

5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
5.1 Aktywa trwate
5.2 Aktywa obrotowe
5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania
5.4 Zobowigzania dtugoterminowe
5.5 Zobowigzania krétkoterminowe
5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w Grupie

Kapitatowej Orbis

6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalnos¢ operacyjna
6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna
6.3 Dziatalnos¢ finansowa

7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA
9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO
16. SPRAWY SPORNE



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacya i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’). Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalno$¢ hotelarska.

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028
Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$¢ Spoiki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Zgodnie
z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie dziatalno$¢ Spdiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spdétki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z o.0. tworzg
Grupe Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzien
31 marca 2013 roku w strukturze Grupy funkcjonowato 60 hoteli (w tym 51 wlasnych, 1 w leasingu, 3 w zarzadzaniu
oraz 5 franczyzowanych) zlokalizowanych w 28 duzych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz na
Litwie. Hotele Grupy dziatajg pod znanymi na $wiecie markami nalezacymi do Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, ibis,
ibis budget i ibis Styles, a takze pod polska markg Orbis Hotels, oferujgc ustugi w standardach od pieciu do jednej
gwiazdki.

Orbis Transport Sp.zo.0. zajmuje sie krotkoterminowym wynajmem samochodéw, ktéry prowadzony jest na
podstawie umowy licencyjnej z Hertz International Ltd.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien
31 marca 2013 roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2012 rok. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciggty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej zamieszcza sie w punkcie
12 sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Orbis w dajace]j sie przewidzie¢ przysziosci. Waluta funkcjonalng i walutg
prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono
inacze;j.

Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat sporzadzonych w litach litewskich (LTL)
przez konsolidowang spotke UAB Hekon znajdujgca sie na terenie Litwy zostaty przeliczone na walute polskg
odpowiednio po kursie srednim NBP na dzien 31.03.2013 roku (1 LTL = 1,2099 PLN dla aktywow i zobowigzan) oraz
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kursow NBP na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego
(1 LTL = 1,2088 PLN dla rachunku zyskéw i strat). Wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie jako sktadnik
kapitatu wtasnego.
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

21  Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

e Stabilny wzrost udzialu w rynku Grupy Hotelowej Orbis (trzy nowe hotele w sieci), pomimo niekorzystnej
sytuacji ekonomicznej

e Przyspieszenie rozwoju zgodnie ze strategig firmy — tacznie 767 pokoi hotelowych oferowanych w ramach
modelu ,asset light’, z czego 268 pokoi dodanych do sieci w pierwszym kwartale 2013 r., w hotelach
dziatajacych na podstawie uméw franczyzy; w planach kolejne otwarcia

e Zakonczenie transakcji sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem za ceng 56,4 min zt
z jednoczesnym zawarciem umowy franczyzy

e Zaangazowanie Orbisu w projekty spoteczne poprzez pomoc w usamodzielnianiu sie¢ mtodym osobom,
bedacym w trudnej sytuacji zyciowej, w ramach nowego projektu ,Accordeon Samodzielnosci”

Wyniki pierwszego kwartatu 2013 r. odzwierciedlajg niekorzystne tendencje w gospodarce. Warto jednak podkreslic,
ze poziom wskaznikow osiggnietych w pierwszym kwartale nie ma istotnego wptywu na wynik uzyskany w skali
dwunastu miesiecy, poniewaz zwykle stanowi mniej niz 10% wartosci EBITDA w catym roku. W zwigzku z tym, Orbis
zwykle prognozuje trend po zakonczeniu pierwszego potrocza.

Na niekorzystne wyniki sektora hotelowego w pierwszym kwartale wptyw miato kilka czynnikow o charakterze
jednorazowym lub odwracalnym. Po pierwsze, niestabilna sytuacja makroekonomiczna sktaniata klientéw
korporacyjnych do podejmowania decyzji o odwotaniu lub przesunieciu w czasie niektérych imprez (MICE)
w oczekiwaniu na poprawe warunkéw na rynku. Biorac pod uwage przewidywania wielu analitykéw, druga potowa roku
powinna przynies¢ ozywienie gospodarcze. Po drugie, z uwagi na niski poziom popytu w okresie zimowym w Polsce,
duze linie lotnicze zawiesity wiele regularnych potaczen, ktore zostaty w wigkszosci wznowione w kwietniu. Po trzecie,
negatywny wptyw na wyniki pierwszego kwartatu miat kalendarz dni wolnych od pracy (w tym Swiat Wielkanocnych).
Przesuniecie kilku milionéw ztotych przychodoéw z marca na kwiecien znaczaco wptyneto na wskazniki finansowe
Spdtki (z uwagi na niskg baze przychodéw w pierwszym kwartale). Pomimo niekorzystnego otoczenia gospodarczego
(w tym obnizenia prognozowanego PKB w roku 2013), faczne przychody Grupy Hotelowej Orbis w pierwszym kwartale
2013 r. byly satysfakcjonujace i wyniosty 119, 4 min zt w ujeciu ,like-for-like”.

Dzieki swojemu doswiadczeniu i nowoczesnym narzedziom analitycznym Spétka szybko zareagowata na zmieniajace
sie warunki rynkowe. Dla zréwnowazenia niekorzystnych zmian w segmencie imprez firmowych i konferencji (MICE),
Orbis bardziej skoncentrowat si¢ na klientach indywidualnych i grupach podrézujacych w celach turystyczno-
wypoczynkowych. Jednoczes$nie, w pierwszym kwartale roku, gdy polska gospodarka spowalniata, Spétka rozpoczeta
wdrazanie strategii ukierunkowanej na wzrost wolumenu sprzedazy w celu zwiekszenia udziatu w rynku. Orbis
kontynuowat takze proces restrukturyzacji realizowany na obu poziomach, tj. zaréwno w hotelach, jak i w Biurze
Zarzgdu (gdzie jego wdrazanie rozpoczeto w marcu br.). Wprowadzane zmiany przyniosg korzysci po stronie kosztow
w nadchodzgcych miesigcach.

W pierwszym kwartale 2013 r. Spétka z sukcesem kontynuowata realizacje strategii ,asset light”. Orbis
sfinalizowat transakcje sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem za cene 56,4 min zt z jednoczesnym
zawarciem umowy franczyzy. Dzieki podpisaniu tych uméw Orbis zyskat partnera biznesowego z doswiadczeniem
w branzy hotelowej, ktére daje szanse na sukces rynkowy hotelu.

W celu zwiekszenia udziatu w rynku, Orbis w pierwszych trzech miesigcach 2013 r. powigkszyt sie¢ o trzy hotele
dziatlajace zgodnie z modelem ,asset light”. Mercure Piotrkow Trybunalski, Mercure Krynica Zdréj Resort & SPA
oraz ibis Styles Watbrzych oferuja gosciom tacznie 268 pokoi. W najblizszych miesigcach Spdétka planuje kolejne
otwarcia hoteli na podstawie uméw franczyzy lub zarzadzania. Ten kierunek rozwoju jest nadal priorytetem dla Grupy
Hotelowej Orbis.
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Majac na wzgledzie site oferowanych marek hotelowych, Orbis kontynuuje proces dostosowywania jakosci
i spojnosci oferty sieci hotelowej do zmieniajacych sie oczekiwahn gosci, gtéwnie poprzez rebranding oraz
modernizacje hoteli nalezacych do Grupy. W pierwszym kwartale 2013 r. Mercure Warszawa Centrum (dawny Holiday
Inn) oraz Mercure Cieszyn (dawny Orbis Halny) dotgczyty do rodziny marek Accor. Oba hotele zostaty zmodernizowane
i dostosowane do wymogoéw marki Mercure. Jednoczesnie, szczegdlnie duzo uwagi wcigz poswieca sie szkoleniom
pracownikow, aby zapewni¢ gosciom nowoczesne, spdjne i konkurencyjne ustugi hotelowe.

W ramach przeciwdziatania niekorzystnym warunkom rynkowym, w pierwszym kwartale 2013 r., Orbis prowadzit
zimowe kampanie marketingowe na stronie accorhotels.com. Dzieki tym dziataniom Spoétka znaczaco zwiekszyta
udziat rezerwaciji pokoi hotelowych dokonanych poprzez bezposrednie kanaty dystrybucji, ktére sg tansze i najbardziej
efektywne dla Spotki.

Orbis konsekwentnie wspiera spotecznosci lokalne i realizuje drugi projekt spoteczny - “Accordeon
Samodzielnosci”, pod patronatem honorowym Ministra Pracy i Polityki Spotecznej. Dzieki doswiadczeniu zdobytemu
w trakcie realizacji pierwszej edycji projektu oraz pozytywnemu odbiorowi ze strony uczestnikéw i firm partnerskich,
rozpoczeto juz przygotowania do drugiej edycji programu, ktora rozpocznie sig jesienig tego roku.

Nieustannie, z uwaga obserwujemy sytuacje makroekonomiczng i jej wptyw na wyniki Orbisu. Spotka bedzie nadal
aktywnie dostosowywac sie do niekorzystnych warunkéw, zaréwno poprzez dziatania wspierajgce sprzedaz,
jak i optymalizacje wydatkow, pozwalajacg na lepsza kontrole kosztéw. Aktualna, niestabilna sytuacja na rynku
potwierdza stuszno$¢ decyzji Orbisu o realizacji strategii ,asset light’, poniewaz przyjety model biznesowy umozliwia
bardziej efektywne dziatanie w zmiennym otoczeniu rynkowym.
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2.2  Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest jednym z podstawowych czynnikow ksztattujacych popyt w sektorze hotelarskim.
Wedtug prognoz ekonomistéw w ankiecie przeprowadzonej przez Rzeczpospolita, w pierwszym kwartale 2013 roku
PKB wzrést o 0,6-0,8%, w poréwnaniu z 1,7% oraz 0,7% wzrostem w trzecim i czwartym kwartale 2012 roku
(Rzeczpospolita: ,Wcigz kupujemy bardzo oszczednie” 24.04.2013; GUS: ,Informacja Gtéwnego Urzedu
Statystycznego w sprawie zaktualizowanego szacunku PKB za lata 2011-2012” 22.04.2013).

Spadek dynamiki PKB jest gtéwnie efektem spadku konsumpcji prywatnej i publicznej, jak réwniez stabngcego eksportu
do kluczowych partneréow z Europy, ktére zwigzane sg gtdwnie z kryzysem gospodarczym w strefie euro. Trudna
sytuacja na rynku pracy, w tym spadek realnych ptac oraz zatrudnienia w styczniu 2013 roku, spotegowaty obnizong
sktonno$¢ do konsumpcji zapoczatkowang w czwartym kwartale 2012 roku (Rzeczpospolita: ,Place realne wcigz
spadajg” 19.02.2013). Dodatkowym problemem stata sie szybko hamujaca inflacja — po raz pierwszy od 6 lat wzrost
cen w lutym oraz marcu pozostat ponizej dopuszczalnej granicy Rady Polityki Pienieznej i wyniost odpowiednio 1,3%
oraz 1% rdr, a latem moze spas¢ nawet ponizej 1% (Rzeczpospolita: ,Inflacja ostro hamuje i bedzie jeszcze nizsza”
15.03.2013; Parkiet: ,Inflacja to juz tylko 1 proc.” 16.04.2013).

Spadta rowniez produkcja przemystowa (w pierwszym kwartale byta o 2% nizsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego) oraz produkcja budowlana (spadek o 15,1% rdr) (GUS — informacje biezace, wyniki wstepne 18.04.2013).

Kursy walut

Znaczacy wptyw na wielkos$¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP
$redni kurs EUR/PLN w pierwszym kwartale 2013 roku wynidst 4,1555 PLN i byt nizszy od $redniego kursu EUR/PLN
za pierwszy kwartat 2012 roku o 1,8%. Zmiana kursu wplywa na atrakcyjnos¢ bazy hotelowej w Polsce dla
obcokrajowcéw.

Ruch turystyczny i sytuacja na rynku hotelarskim

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane dane za | kwartat 2013 roku.
Wedtug szacunkow Instytutu Turystyki w ciggu 2012 roku zanotowano 67,4 min przyjazdéw cudzoziemcow (o 11%
wiecej niz w 2011 roku), w tym liczba turystéw szacowana jest na 14,8 min (o 11% wiecej). Wedtug danych GUS,
w obiektach zakwaterowania zbiorowego w 2012 roku byto 4,9 min gos$ci z zagranicy (o0 12% wigcej niz w 2011 roku)
i udzielono im 11,8 min noclegéw (wzrost o 10,7%).

Rok 2013 rozpoczat sie w catej niemal Europie od spadku podstawowych wskaznikéw sektora hotelowego. Przychod
na dostepny pokdj (RevPAR) w styczniu spadt $rednio o 1,2% rdr. Polska, na tle catej Europy, uplasowata sie w grupie
panstw o stosunkowo wyraznych spadkach, notujgc spadek RevPAR w styczniu o 5,6% rdr (Hotelarstwo: ,Rok zaczat
sie spadkiem przychodéw na pokéj” 08.03.2013). W lutym mozna bylo zaobserwowac kolejne spadki. Warszawa
okazata sie jedng z najtanszych europejskich metropolii, ze $rednig ceng 2-osobowego pokoju na poziomie 252 zi
(spadek 0 12% rdr.), podczas gdy $rednia europejska w tym samym miesigcu wyniosta 417 zt. Réwniez pozostate duze
miasta zanotowaty gtebokie spadki. Ceny hoteli w Poznaniu spadty az o 19% rdr i wyniosty $rednio 233 zt; Wroctaw
zanotowat 16% spadek cen ($rednia cena pokoju wyniosta 220 zt), a Gdansk i £6dz 13% (Srednie ceny wyniosty
odpowiednio 228 zt i 241 zt) (Rzeczpospolita: ,Ceny w hotelach poszty w dot” 20.02.2013). Na spadek cen wptyw ma
rowniez rosnaca konkurencja. W trakcie ostatnich 15 miesiecy, podaz pokoi na stotecznym rynku wzrosta az o 10%. W
catym kraju, na sprzedaz wystawionych jest 400 hoteli, z czego wiekszos¢ to mate nieskategoryzowane obiekty
(Rzeczpospolita: ,Znane hotele znéw moga zmieni¢ wiascicieli” 25.03.2013).

Z badan firmy eSKY.pl, do ktérych dotarta Rzeczpospolita wynika, ze firmy ograniczajg koszty zwigzane z wyjazdami
stuzbowymi. W wiekszosci wyjazdow (72%) firmy wybierajg hotele 3-gwiazdkowe, znacznie rzadziej (7%)
4-gwiazdkowe, a tylko nieliczni (2%) wybierajg hotele 5-gwiazdkowe. Czestszg praktykg staje sie tez lokowanie po
dwie, a nawet trzy osoby w jednym pokoju hotelowym (Rzeczpospolita: ,Wiecej podrézy stuzbowych, ale za mniejsze
pienigdze” 15.03.2013).
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2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu 3 miesiecy 2013 roku zainwestowata 24 716 tys. zi.

3 miesiace 3 miesiace
Nazwa podmiotu zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2013 31.03.2012
Grupa Hotelowa Orbis 20 603 33 362 -38,2%
Orbis Transport 4113 7 448 -44,8%
Grupa Kapitatowa Orbis 24716 40 810 -39,4%

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w pierwszym kwartale 2013 roku naklady na majgtek trwaty w wysokosci
20 603 tys. zt (w tym Orbis S.A. 17 089 tys. z). Wyzsze naktady inwestycyjne wykazane w pierwszym kwartale roku
ubiegtego byty efektem poniesionych wydatkéw na budowe nowych hoteli . ibis i ibis budget Stare Miasto Krakéw oraz
ibis i ibis budget Reduta w Warszawie.

W pierwszym kwartale 2013 roku wydatki inwestycyjne w kwocie 15 378 tys. zt zostaly przeznaczone na projekty
rozwojowe tj. na kontynuacje budowy hotelu marki Novotel w £odzi oraz istotne modernizacje hoteli Mercure Warszawa
Centrum oraz Novotel Poznan Centrum.

Pozostate naktady poniesione w 2013 roku zostaty przeznaczone na modernizacje funkcjonujacych w sieci hoteli, prace
w zakresie podwyzszenia poziomu bezpieczenstwa ochrony przeciwpozarowej oraz zakupy srodkéw trwatych, w tym
informatyke.

W odniesieniu do projektéw rozwojowych, w hotelu Mercure Warszawa Centrum (dawny Holiday Inn) w pierwszym
kwartale 2013 roku trwaly prace zwigzane ze zmiang wizerunku czesci ogélnodostepnej oraz modernizacjg trzech
kondygnacji pokoi dla gosci. W hotelu Novotel Centrum w Poznaniu, po fazie projektowej rozpoczetej pod koniec
2012 roku, w pierwszym kwartale 2013 roku prowadzono prace zwigzane z modernizacjg powierzchni
ogolnodostepnych obejmujace prace budowlane, wykonczeniowe i instalacyjne oraz wymiane mebli i o$wietlenia.

W 2013 roku sg rowniez kontynuowane prace zwigzane z budowg hotelu Novotel w todzi, ktéry zgodnie z planem ma
by¢ oddany do dyspozycji gosci pod koniec maja 2013 roku. Obecnie realizowane sg odbiory oraz trwajg prace
zwigzane z wyposazeniem hotelu.

Do istotnych projektéw stuzgcych podniesieniu standardu hoteli realizowanych w pierwszym kwartale 2013 roku mozna

zaliczy¢ takze:

e kontynuacje modernizacji pokoi oraz korytarzy w hotelu Novotel Centrum w Warszawie;

e modernizacje wybranych pokoi w hotelu Novotel Airport w Warszawie (40 pokoi) obejmujaca miedzy innymi
wymiane mebli, wyposazenia i wyktadzin;

e czesciowg zmiane aranzacji i wyposazenia powierzchni ogélnodostepnych w hotelu Novotel Krakéw City West;

¢ modernizacje 70 tazienek w hotelu Novotel Krakéw Centrum;

e czesciowg zmiane aranzacji i wyposazenia lobby i recepcji oraz zmiane oznakowania zewnetrznego w hotelu Halny
w Cieszynie w zwigzku ze zmiang marki na Mercure.

Naktady w zakresie informatyki w pierwszym kwartale 2013 roku dotyczyly gtdéwnie planowej wymiany i modernizaciji
elementéw istniejacej infrastruktury IT w Biurze Zarzadu i hotelach, wynikajacej z okresu eksploatacji lub polityki
bezpieczenstwa.

Wydatki inwestycyjne w spotce Orbis Transport w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 4 113 tys. zt i zostaty
przeznaczone na zakup samochodéw do dziatalnosci wynajmu krétkoterminowego. Istotny spadek naktadow
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku ma charakter tymczasowy, wynika bowiem z przesuniecia pomiedzy
kwartatami terminarza wymiany floty.
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ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosto 2 774 etaty i byto
0 16,8% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwieksza redukcje etatow odnotowata spoétka Orbis S.A. Jest to rezultatem zakonczenia w 2012 roku dziatalnosci
hoteli: Polonez w Poznaniu, Aria w Sosnowcu, Giewont oraz transakcji sprzedazy i franczyzy zwrotnej hotelu Mercure
Kasprowy w Zakopanem, jak rowniez redukcji zatrudnienia i wzrostu wydajnosci pracy w Biurze Zarzadu i pozostatych
hotelach.

Spadek zatrudnienia wystapit rowniez w Orbis Transport. Na zmiane poziomu zatrudnienia w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 marca 2012 roku wptyneta dokonana w grudniu 2012 roku sprzedaz spétki Capital Parking Sp. z 0.0. oraz
redukcja zatrudnienia w Biurze Zarzadu Orbis Transport Sp. z o.0. Istotny spadek $redniego zatrudnienia w pierwszym
kwartale 2013 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku wynika dodatkowo ze sprzedazy spotek
zaleznych: PKS Tarnobrzeg (w lutym 2012 roku) oraz PKS Gdansk (w marcu 2012 roku).

Koszty $wiadczen pracowniczych (tacznie dziatalno$é kontynuowana i zaniechana) poniesione w pierwszym kwartale
2013 roku wyniosty 48,7 min zt, za$ w pierwszym kwartale 2012 roku - 53,3 min zt.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Orbis (w etatach)

stan na stan na 3 miesiace 3 miesiace
Nazwa podmiotu 31.03.2013 31.03.2012 zmiana % zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2013 31.03.2012
Grupa Hotelowa Orbis 2622 2910 -9,9% 2 665 2 950 -9,7%
Orbis Transport 104 135 -23,0% 109 385 -711,7%
Grupa Kapitatowa Orbis 2726 3 045 -10,5% 2774 3335 -16,8%

Dotacja z PARP

W dniu 14 grudnia 2011 roku zostata zawarta umowa z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) na
wsparcie finansowe projektu szkoleniowo-doradczego dla pracownikow Orbis S.A oraz
Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. z Grupy Kapitatowej Orbis, oraz spotek powigzanych Accor Polska Sp. z o.o.
i Hotel Muranowska Sp. z 0.0. z grupy Accor.

W ramach projektu Spoétka Orbis S.A. spodziewa sie otrzymac w latach 2012-2014 okoto 3 028 tys. zt dotacji, z czego
85% finansowane bedzie ze srodkéw europejskich (Europejskiego Funduszu Spotecznego, EFS), natomiast pozostate
15% z budzetu krajowego. Wktad wlasny Spotki zostat ustalony w kwocie 1 622 tys. zt. Warto$¢ dotacji moze zostac
zmniejszona lub podlega¢ zwrotowi w przypadku niespetnienia warunkéw Scisle okreslonych w umowie.
Zabezpieczeniem umowy dla PARP jest zlozona przez Spotke przed wyplata pierwszej transzy wsparcia gwarancja
bankowa w wysokos$ci 504 tys. zt.

Celem projektu jest wzrost konkurencyjnosci Grupy poprzez wzrost kompetencji pracownikéw, w tym poprawa jakosci
obstugi klienta, umiejetnosci sprzedazowych pracownikéw, podniesienie kompetencji zarzgdczych, komunikacyjnych
i interpersonalnych managerdw oraz poszerzenie wiedzy pracownikow o mechanizmach przeptywu informacji w celu
wzrostu efektywnosci pracy.

Dotacja jest wyptacana w transzach poczgwszy od 2012 roku. W pierwszym kwartale 2013 roku Spétka Orbis S.A.
otrzymata 343 tys. zt w ramach dofinansowania z Europejskiego Funduszu Spotecznego, z czego 17 tys. zt
prezentowane jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow.
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223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju

Wedtug prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego z kwietnia 2013 roku, w 2013 i 2014 roku Polska osiggnie
odpowiednio 1,3% oraz 2,2% wzrostu PKB. Tak niskie prognozy sa wynikiem stabej konsumpcji prywatnej,
ograniczonego popytu na polski eksport ze strony kluczowych partneréw z Europy oraz dalszego spadku inwestycji
publicznych, wspdéffinansowanych z funduszy unijnych (MFW: ,World Economic Outlook” kwiecien 2013; Wyborcza.biz:
.Europejska plama recesji na mapie swiata” 16.04.2013).

Roéwniez Narodowy Bank Polski prognozuje, ze w 2013 roku polski PKB wzro$nie o 1,3%. Wedlug NBP, obnizenie
dynamiki PKB z 1,9% w 2012 roku oraz 4,5% w 2011 roku wynika gtéwnie z niekorzystnych uwarunkowan
zewnetrznych. Dodatkowo NBP prognozuje, ze inflacjia ma sie trwale obnizy¢ do poziomu 1,5% (Wyborcza.biz:
.Projekcja NBP: wzrost PKB Polski 1,3 proc. Inflacia w dét” 11.03.2013; GUS: ,Informacja Gtéwnego Urzedu
Statystycznego w sprawie zaktualizowanego szacunku PKB za lata 2011-2012” 22.04.2013).

W kwietniu 2013 roku Ministerstwo Finanséw obnizyto szacunki dynamiki PKB za 2013 oraz 2014 rok do poziomu
odpowiednio 1,5% oraz 2,5% (Rzeczpospolita: ,Polsce grozi gwattowny skok deficytu budzetowego” 25.04.2013).
Wedtug prognoz Komisji Europejskiej, PKB eurolandu wzro$nie w 2013 roku o zaledwie 0,1% (Rzeczpospolita:
.Recesja dusi strefe euro” 15.02.2013).

Ruch turystyczny

Wedtug prognoz Instytutu Turystyki, w 2013 roku przyjedzie do Polski mniej turystéw zagranicznych niz w 2012 roku.
Jednak od roku 2014, liczba przyjazdéw zagranicznych turystéw bedzie rosng¢. W 2017 roku osiggnie ona poziom
16,2 min (patrz wykres 1). Podobny trend przybiorg wptywy z tytutu przyjazdéw cudzoziemcdw, odnotowujgc spadek
w 2013 roku w poréwnaniu do roku 2012 oraz pdzniejsze wzrosty w latach 2014-2017 (patrz wykres 1).

Przyjazdy turystow zagranicznych (min) Whptywy z tytutu przyjazdu cudzoziemcéw (mld)
2012: wstepne oszacowanie; 2013-2017: 2012: wstepne oszacowanie; 2013-2017:
prognoza prognoza

B Odwiedzajacy jednodniowi Turysci
148 147 150 154 158 102
13,4
6’7 7,1 715
5,7 6,5 6,2 6,4
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wykres 1: Przyjazdy i wydatki turystow zagranicznych (zrédto: dane Instytutu Turystyki)

Réwniez Polska Organizacja Turystyczna pozytywnie ocenia perspektywy dla rynku hotelarskiego w Polsce. Dzieki
kampanii promujgcej Polske jako organizatora Euro2012 przewidywany jest rozwoj turystyki przyjazdowej w kolejnych
latach. Agencja liczy na znaczny wzrost turystéw z Chin i innych panstw azjatyckich, do czego powinna przyczynic¢ sie
zarbwno prowadzona na tamtych rynkach kampania reklamowa, jak i coraz wigksza liczba bezposrednich potaczen
lotniczych.

224  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

Orbis S.A. nie dokonata publikacji prognozy wynikéw finansowych na 2013 rok.
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2013 roku

Spotki zalezne

% udziatu w kapitale

wiasnym

% udziatu w gltosac

h na

walnym zgromadzeniu

przedmiot dziatalnosci

Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-gastronomiczna

Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.0.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-gastronomiczna

Orbis Corporate Sp. zo.0. *

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport, hotelarsko -
gastronomiczna

Orbis Transport Sp. z 0.0.

bezposrednio 96%

bezposrednio 96%

wynajem pojazdoéw
samochodowych

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.

bezposrednio 80%;
posrednio 20%

bezposrednio 80%;
posrednio 20%

organizacja zakupow

UAB Hekon

posrednio 100%

posrednio 100%

hotelarsko-gastronomiczna

* Do dnia publikacji Sprawozdania Spétka nie podjeta dziatalno$ci.

Spotka dominujaca Orbis S.A. wraz ze spétkami zaleznymi Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty
Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis.

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

W pierwszym kwartale 2013 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.

Inne zdarzenia:

e Orbis Transport Sp. z 0.0. - w dniu 24 stycznia 2013 roku w rejestrze przedsigebiorcow KRS zostato
zarejestrowane obnizenie kapitatu zakladowego Orbis Transport Sp. z 0.0. 0 kwote 25 235,8 tys. zt, tj. z kwoty
28 507,6 tys. zt do 3 271,8 tys. zt bedace skutkiem dobrowolnego umorzenia 252 358 udziatéw Spotki. W wyniku
umorzenia udziatdw i rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego udziat Orbis S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki

wynosi obecnie 96,00 %.

3.3 Spotki wylaczone z konsolidacji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sag istotne z punktu widzenia sumy bilansowej
i przychoddw netto Grupy Kapitatowej. Spétki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

spotki wytaczone z konsolidaciji

Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z 0.0.
Orbis Corporate Sp. z0.0.*
LACZNIE

% udziatu w kapitale

udziat w przychodach

udziat w sumie

netto Grupy bilansowej Grupy
wiasnym % %
100,00% 0,01% 0,17%
100,00% 0,00% 0,00%
0,01% 0,17%

* Do dnia publikacji Sprawozdania Spétka nie podjeta dziatalno$ci.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

41 Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Orbis

3 miesigce 3 miesiace
zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2013 31.03.2012

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 124 765 137 176 9,0%
Koszt wtasny sprzedazy (111 635) (117 711) 5,2%
Koszty sprzedazy i marketingu (6 231) (6 020) -3,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (21 925) (22 135) 0,9%
w powyzszych trzech grupach kosztow:
- amortyzacja (28 120) (28 015) 0.4%
- zuzycie materiatéw i energii (25 223) (26 295) 4,1%
- ustugi obce (28 524) (31 103) 8,3%
- koszty zatrudnienia (46 874) (48 572) 3,5%
Pozostate przychody operacyjne 8 998 1891 375,8%
Pozostate koszty operacyjne (920) (3 673) 75,0%
EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej 21172 17 543 20,7%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) z dziatalno$ci kontynuowanej 17,0% 12,8% 4,2pp
Strata z dzialalnosci operacyjnej - EBIT (6 948) (10 472) 33,7%
marza EBIT (EBIT/Przychody) z dziatalno$ci kontynuowanej -5,6% -7,6% 2,0pp
Przychody finansowe 926 1810 -48,8%
Koszty finansowe (210) (137) -53,3%
Strata przed opodatkowaniem (6 232) (8 799) 29,2%
Podatek dochodowy 819 1340 -38,9%
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (5413) (7 459) 27,4%
Strata z dziatalno$ci zaniechanej (612) (375) -63,2%
Strata netto za okres (6 025) (7 834) 23,1%
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu 92 (159)
Catkowite dochody/straty za okres (5933) (7993) 25,8%

W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa Orbis wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym poziomie
w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Istotng przyczyna tego spadku jest wyrazne spowolnienie
polskiej gospodarki, szczegodlnie widoczne juz od czwartego kwartatu 2012 roku. Dodatkowo w coraz wiekszym stopniu
odczuwalny jest wzrost konkurencji na rynku, ktéra wymusza bardziej agresywng polityke cenowa. Staba koniunktura
przetozyta sie na mniejszg liczbe konferencji, szkolen i spotkan biznesowych organizowanych przez polskich
przedsiebiorcow. Znalazto to odzwierciedlenie w znacznym spadku przychodoéw, gtéwnie w hotelach zlokalizowanych
w Warszawie i w Poznaniu.

Istotny wptyw na przychody Grupy miaty takze Swieta Wielkanocne, ktére w tym roku przypadaty na koniec marca,
podczas gdy w roku ubiegtym byly obchodzone w kwietniu. Typowym zjawiskiem jest znaczny spadek frekwenciji
w hotelach w tygodniu poprzedzajgcym Wielkanoc, szczegdlnie mocno odczuwalny w stolicy. W efekcie w roku
biezacym nastgpito przesuniecie kilku milionéw sprzedazy Grupy (a co za tym idzie wyniku) z pierwszego do drugiego
kwartatu.
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Wobec nizszej frekwencji w segmencie MICE, Grupa podejmowata liczne akcje promocyjne majace na celu pozyskanie
wiekszej ilosci klientéw indywidualnych, korzystajacych z hoteli w celach turystycznych. Pozytywne efekty tych dziatan
znalazty odzwierciedlenie w wiekszej liczbie sprzedanych pokojonocy, jednakze wptynety na spadek cen w poréwnaniu
do pierwszego kwartatu ubiegtego roku. Najwiekszg poprawe wynikéw odnotowano w Krakowie, do czego w znacznym
stopniu przyczynito sie otwarcie dwdch hoteli ekonomicznych ibis i ibis budget Krakow Stare Miasto.

Wzrost liczby udzielonych noclegdéw wptynat na zwiekszenie kosztow bezposrednich, w tym m.in. kosztéw prania,
prowizji dla posrednikédw w sprzedazy oraz kosztow energii. Istotny wplyw na wyzsze od planowanych koszty zuzycia
energii we wszystkich obiektach Grupy mialy takze niekorzystne warunki pogodowe, ktére skutkowaty znacznym
wydtuzeniem okresu grzewczego w poréwnaniu do roku ubiegtego.

W celu utrzymania satysfakcjonujacego poziomu marz, wzrost bezposrednich kosztow sprzedazy niwelowany byt przez
spotki Grupy poprzez wdrozony plan oszczednosci (ograniczone zostaty m.in. koszty podrézy stuzbowych). Wskutek
przeprowadzonej w poprzednich okresach redukcji zatrudnienia spadty réwniez koszty swiadczer pracowniczych.

Pozytywny wptyw na wynik z dziatalnos$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2013 roku miaty zdarzenia jednorazowe.
Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wynika ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Umowa
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa za cene 56 350 tys. zt zostata zawarta w dniu 27 lutego 2013 roku
(patrz raport biezacy nr 5/2013). Spadek pozostatych kosztow operacyjnych wynika z nizszych kosztdw zwigzanych
z restrukturyzacjg zatrudnienia.

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku Grupa wypracowata nizszy wynik na dziatalnosci finansowej. Jest to
efekt spadku przychodéw z odsetek od lokat bankowych, na co wplyneto nizsze saldo $rodkéw pienieznych oraz
obnizenie rynkowych stép procentowych.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w pierwszym kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa Orbis
poniosta strate netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 5 413 tys. zt.

Do dziatalnosci zaniechanej w obydwu prezentowanych okresach zostaly zakwalifikowane wyniki spotki
Orbis Transport Sp. z 0.0. Jako dziatalno$¢ zaniechana w roku 2012 jest réwniez prezentowany wynik zrealizowany

w segmencie przewozow autokarowych oraz wyniki spotki Capital Parking Sp. z o.0.

Po uwzglednieniu wyniku z dziatalno$ci zaniechanej, Grupa Kapitatowa Orbis pierwszy kwartat 2013 roku zakonczyta
ze stratg netto w wysokoéci 6 025 tys. zt.
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4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki finansowe Grupy Hotelowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone % zmiana
31.03.2013 31.03.2012
wyniki raportowane
Przychody netto ze sprzedazy 124 765 137 793 -9,5%
EBITDA 21172 17 912 18,2%
EBIT (6 948) (10 103) 31,2%
Strata netto (5413) (7 103) 23,8%
3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone % zmiana
31.03.2013 31.03.2012
wyniki "like-for-like"
Przychody netto ze sprzedazy 119 392 126 588 -5,7%
11923 18 146 -34,3%

EBITDA

Istotny wptyw na ré5.znice w poziomie wyniku EBITDA rok do roku jest efektem sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. EBITDA po eliminacji wptywu tej transakcji, jak rowniez
kosztow restrukturyzacji oraz wynikéw otwartych i zamknietych hoteli, zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

EBITDA Grupy Hotelowej Orbis po eliminacji wptywu zdarzen jednorazowych

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone % zmiana
w tys.zt 31.03.2013 31.03.2012
EBITDA 21172 17 912 18,2%
1. sprzedaz nieruchomosci (8 065)
2. koszty restrukturyzacji zatrudnienia 434 2779
EBITDA operacyjna 13 541 20 691 -34,6%
1. wyniki zamknietych hoteli (2 545)
2. wyniki otwartych hoteli (1618)
11923 18 146 -34,3%

EBITDA "like-for-like"

EBITDA operacyjna — po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych

EBITDA ‘like-for-like” — po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych, jak réwniez wynikéw zamknietych

i nowootwartych hoteli
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Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

W pierwszym kwartale 2013 roku w hotelach Grupy Hotelowej Orbis odnotowano wzrost frekwencji, jednak nizsza niz
w ubiegtym roku $rednia cena za pokdj przetozyta sie na spadek przychodu na jeden dostepny poké;.

W zwigzku z niestabilng sytuacjg ekonomiczna w kraju, w hotelach Grupy obserwowany jest wyrazny spadek liczby
klientow w segmencie konferenciji i szkolen (MICE). Najwieksze spadki z tego tytutu odnotowaty hotele marki Novotel.
W hotelach tych udzielono takZze znacznie mniej noclegéw zatogom linii lotniczych oraz grupom turystycznym. Istotny
wplyw na spadek frekwencji w hotelach ekonomicznych miat natomiast znacznie ograniczony popyt ze strony
indywidualnych klientéw biznesowych.

Negatywnym zjawiskiem, jakie mozna zaobserwowa¢ w 2013 roku, jest coraz bardziej agresywna walka cenowa,
bedaca efektem coraz wiekszej konkurencji na rynku ustug hotelarskich w Polsce. W celu dostosowania sie do tych
zmian iutrzymania pozycji lidera w branzy, Grupa niezwiocznie podjeta dziatania majgce na celu zwiekszenie
sprzedazy poprzez wzrost wolumenu. Stosowane przez Grupe liczne promocje przyniosty pozytywne rezultaty
w postaci wiekszej liczby turystéw, co w efekcie wpltyneto na poprawe frekwencji w pierwszym kwartale 2013 roku,
szczegolnie w segmencie up&midscale.

Na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku, w poréwnaniu do 31 marca 2012 roku, Grupa Hotelowa odnotowata wiekszg
liczbe oferowanych pokoi. Spadek wynikajacy z zamkniecia w ciggu 2012 roku hoteli w Sosnowcu oraz w Zakopanem,
zostat zniwelowany poprzez otwarcie dwoch kompleksow hotelowych ibis i ibis budget w Warszawie i Krakowie, jak
réwniez wigczenie do sieci hotelu ibis Kaunas Centre (umowa zarzadzania) oraz pieciu obiektéw wspétpracujacych w
formie franczyzy (ibis Styles Gdynia Reda, Mercure Kasprowy Zakopane, Mercure Piotrkow Trybunalski Vestil, Mercure
Krynica-Zdréj Resort&SPA, ibis Styles Watbrzych).

stan na stan na % zmiana stan na stan na 9% zmiana
Grupa Hotelowa Orbis 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
dane raportowane dane "like-for-like"
liczba hoteli, w tym: 60 52 15,4% 51 51 0,0%
- hotele wiasne i leasingowane 52 50 4,0% 49 49 0,0%
- hotele w zarzadzaniu 3 2 50,0% 2 2 0,0%
- hotele franczyzowane 5 0 - 0 0 -
liczba pokoi, w tym: 10999 10 485 4,9% 9933 9931 0,0%
- hotele wtasne i leasingowane 9743 9947 -2,1% 9 395 9 393 0,0%
- hotele w zarzadzaniu 663 538 23,2% 538 538 0,0%
- hotele franczyzowane 593 0 - 0 0 -

Ponizsze tabele przedstawiajg wskazniki operacyjne hoteli wtasnych Grupy Hotelowej Orbis:

wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Grupy Hotelowej Orbis* - zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczone  zakornczone % zmiana
hotele wiasne 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
dane raportowane dane "like-for-like"
frekwencja 45,3% 41,7% 3,6pp 45,0% 42,5% 2,5pp
srednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 190,6 223,2 -14,6% 194,9 222,2 -12,3%
przychoéd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 86,4 93,0 -7,2% 87,8 94,4 -7,0%
liczba sprzedanych pokojonocy 397 295 375 637 5,8% 369 180 352 255 4,8%
struktura sprzedanych pokojonocy zmiana
w % w pkt %
klienci krajowi 60% 62% -2,0pp
cudzoziemcy 40% 38% 2,0pp
klienci biznesowi 65% 68% -3,0pp
klienci turystyczni 35% 32% 3,0pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon
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wskazniki operacyjne 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
Grupy Hotelowej Orbis - zakonczone zakonczone % zmiana zakonczone  zakonczone % zmiana
hotele wlasne 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
dane raportowane dane "like-for-like"
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 49,8% 50,1% -0,3pp 50,0% 50,1% -0,1pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 139,2 167,2 -16,7% 140,8 167,2 -15,8%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 69,3 83,7 -17,2% 70,4 83,7 -15,9%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 43,5% 39,3% 4,2pp 43,5% 40,2% 3,3pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 214,3 243,2 -11,9% 2143 243,5 -12,0%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 93,2 95,6 -2,5% 93,2 97,8 -4,7%
Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne hoteli zarzadzanych i franczyzowanych:
oo . . 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace
wskazniki operacyjne hoteli zakonczone  zakonczone % zmiana  zakonczone  zakonczone % zmiana
zarzadzanych i franczyzowanych 31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
dane raportowane dane "like-for-like"
frekwencja 47,0% 55,3% -8,3pp 55,7% 55,3% 0,4pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 229,0 2731 -16,1% 232,7 2731 -14,8%
przychoéd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 107,7 150,9 -28,6% 129,6 150,9 -14,1%
liczba sprzedanych pokojonocy 47 916 27 064 77,0% 26 961 27 064 -0,4%

Dane like-for-like” obejmujg wskazniki hotelu Sofitel we Wroctawiu (zarzgdzany przez Orbis S.A.) oraz ibis Warszawa Stare Miasto

(zarzadzany przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.)
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4.3 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych  elementéw Grupy. Podstawowym segmentowym ukfadem sprawozdawczym  przyjetym przez
Grupe Kapitatowg Orbis jest uktad wedtug segmentdéw branzowych. Grupa wyrdznia trzy segmenty branzowe: hotele
o wyzszym i Srednim standardzie (Up&Midscale), Hotele Ekonomiczne oraz Transport.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu oraz zdarzenia jednorazowe, w tym wynik na
sprzedazy nieruchomosci i koszty restrukturyzaciji.

Dane za 3 miesigce 2013 roku:

Segmenty branzowe

Istotne
Hotele Hotele Dziatalnos¢  wzajemne Wartosé
Up&Midscale Ekonomiczne Transport nieprzypisana eliminacje skonsolidowana

Przychody segmentu,

w tym: 97 049 23 865 0 3 851 0 124 765
Sprzedaz klientom zewnetrznym 97 049 23 865 0 3 851 0 124 765
EBITDA 13 479 8 950 0 (1 257) 0 21172
Amortyzacja (20 937) (6 366) 0 (817) 0 (28 120)
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (7 458) 2584 0 (2074) 0 (6 948)
Przychody/koszty finansowe 47) (6) 0 769 0 716
Podatek dochodowy 0 0 0 819 0 819
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej (7 505) 2 578 0 (486) 0 (5413)
Strata z dziatalnosci zaniechanej (612) 0 (612)
Strata netto (6 025)
Naktady inwestycyjne 19 591 539 4113 473 0 24716
Dane za 3 miesigce 2012 roku:
Segmenty branzowe
Istotne
Hotele Hotele Dziatalno$¢  wzajemne Wartosé
Up&Midscale Ekonomiczne Transport nieprzypisana eliminacje skonsolidowana
Przychody segmentu,
w tym: 113 640 21 687 0 2 466 (617) 137 176
Sprzedaz klientom zewnetrznym 113 640 21687 0 1849 0 137 176
Sprzedaz innym segmentom 0 0 0 617 (617) 0
EBITDA 23 470 6720 0 (12 278) (369) 17 543
Amortyzacja (23 724) (3 352) 0 (939) 0 (28 015)
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (254) 3368 0 (13 217) (369) (10 472)
Przychody/koszty finansowe (56) 21 0 1695 13 1673
Podatek dochodowy 0 0 0 1340 0 1340
Zysk/strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej (310) 3389 0 (10 182) (356) (7 459)
Strata z dziatalnosci zaniechanej (746) 371 (375)
Strata netto (7 834)
Naktady inwestycyjne 3901 28 797 7 448 664 40 810
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W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes$¢ przychodéw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku. Trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,

Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci

a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjatkiem byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitce noznej drugi kwartat

przyniost najwyzsze przychody ze sprzedazy w skali catego roku.

Ponizej prezentujemy wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej, osiggnietych na przestrzeni
ostatnich dwdch lat.

| kwartat 2011

Il kwartat 2011
Il kwartat 2011
IV kwartat 2011
| kwartat 2012
Il kwartat 2012
Il kwartat 2012
IV kwartat 2012
| kwartat 2013

Grupa Hotelowa Orbis

Przychody ze sprzedazy u
towaréw i materiatow

stug,

Przychody ze sprzedazy -
udziat % w rocznych przychodach

144 488
192 393
193 335
164 950
137 793
222 023
192 716
156 682
124 765

20,8%
27,7%
27,8%
23,7%
19,4%
31,3%
27,2%
22,1%
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
3 = 2 _ =
Sgie $gie
stan na stan na z 7 88 stan na z ® 2 ]
31.03.2013 31122012 g ;:E’ g “é 31032012 £°E § §
oE ) -é © E o E ©
Aktywa trwate 1835776 1832533 0,2% 1813139 1,2%
% udziat w sumie bilansowej 88,6% 86,5% 87,6%
Aktywa obrotowe 204 868 210 890 -2,9% 229 229 -10,6%
% udziat w sumie bilansowej 9,9% 9,9% 11,1%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 30 683 76 387 -59,8% 28 310 8,4%
% udziat w sumie bilansowej 1,5% 3,6% 1,3%
RAZEM AKTYWA 2 071 327 2119 810 -2,3% 2 070 678 0,0%
Kapitat wtasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1926 004 1931913 -0,3% 1920484 0,3%
% udziat w sumie bilansowej 93,0% 91,1% 92,7%
Udziaty niekontrolujgce 100 124 -19,4% 276 -63,8%
% udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 35 899 37 800 -5,0% 38 947 -7,8%
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 - 4315 -100,0%
% udziat w sumie bilansowej 1,7% 1,8% 1,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 85403 124 503 -31,4% 110 971 -23,0%
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 - 3475 -100,0%
% udziat w sumie bilansowej 4,1% 5,9% 5,4%
Zobowigzania zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 23 921 25470 -6,1% 0 -
% udziat w sumie bilansowej 1,2% 1,2% 0,0%
RAZEM PASYWA 2 071 327 2119 810 -2,3% 2 070 678 0,0%

Stosunek kredytow i pozyczek

do kapitatu wtasnego ogotem 0,0% 0,0% 0,0pp 0,4% -0,4pp
Wskaznik zadtuzenia

(stosunek zobowigzan ogétem do aktywow

ogotem) 7,0% 8,9% -1,9pp 7,2% -0,2pp

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtdwny element aktywow trwatych. Wsréd nich najwiekszymi pozycjami sg budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Wzrost wartoéci srodkéw trwatych w poréwnaniu do stanu na dzien 31 marca 2012 roku jest gtdwnie efektem
wykupienia z leasingu czterech hoteli marki ibis przez spétke Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. Na zmniejszenie
wartosci srodkéw trwatych w pierwszym kwartale 2013 roku wptynety dokonane odpisy amortyzacyjne.

Istotng pozycja majatku trwatego sg takze nieruchomosci inwestycyjne. Zmniejszenie tej pozycji w pierwszym kwartale
2013 roku wynika z naliczonej amortyzacji. W poréwnaniu do stanu na dzien 31 marca 2012 roku wartosé
nieruchomosci inwestycyjnych zmniejszyta sie o sprzedane lokale uzytkowe w Swinoujéciu, Gdansku, Sopocie,
Wioctawku i Zakopanem. Jednoczesnie na poziom nieruchomosci inwestycyjnych dodatni wptyw miata reklasyfikacja
ze Srodkéw trwatych hotelu Giewont w Zakopanem. W marcu 2012 roku zakonczono dziatalno$¢ operacyjng w tym
hotelu, a poczawszy od kwietnia 2012 roku Orbis S.A. osiaga przychody z dzierzawy tego obiektu.
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Najwiekszg zmiane w biezacym okresie odnotowano w pozycji inne aktywa finansowe. Obejmuje ona naleznosé
z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny),
ktéra ma by¢ uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie z zawartg umowag sprzedazy naleznos$¢ ta zostata
zabezpieczona na rachunku powierniczym typu Escrow (patrz raport biezacy nr 5/2013).

Pozostate pozycje aktywow trwatych pozostajg na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach.

5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych najwieksze zmiany odnotowaly pozycje: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci
krétkoterminowe inne.

Spadek salda srodkéw pienieznych w pierwszym kwartale 2013 roku jest efektem nizszych przychodéw ze sprzedazy
oraz poniesionych wydatkéow inwestycyjnych czesciowo pokrytych wptywami ze sprzedazy hotelu w Zakopanem.
Znacznie wyzszy poziom $rodkéw pienieznych na dzieh 31 marca 2012 roku wynikat gtéwnie z istotnych transakcji
sprzedazy nieruchomosci hotelowych przeprowadzonych w 2011 roku. Posiadana nadwyzka srodkéw finansowych
zostata czesciowo przeznaczona na dokonang w sierpniu 2012 roku wyptate dywidendy.

Na naleznosci krétkoterminowe inne skiadajg sie gtéwnie naleznosci z tyt. podatku VAT oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Wzrost tej pozycji w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 roku dotyczy gtdéwnie
charakterystycznego dla kazdego pierwszego kwartatu wyzszego poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztow,
spowodowany zarachowaniem rozliczanych w czasie opfat (gtéwnie za prawa wieczystego uzytkowania gruntow).
Znacznie wyzszy stan naleznosci w poréwnaniu do 31 marca 2012 roku dotyczy gtéwnie wzrostu naleznosci z tytutu
podatku VAT w spotce Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., bedacego efektem dokonanego w grudniu wykupu czterech
leasingowanych hoteli (kwota podatku VAT z faktur zakupu wyniosta 24,3 min zt).

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowiazania

Na dzieh 31 marca 2013 roku na pozycje aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktada sie grunt oraz
budynek przy ulicy Lopuszanskiej w Warszawie, a takze aktywa spotki Orbis Transport Sp. z 0.0.

Zmiana salda w tej pozycji w poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku wynika gtéwnie z dokonanej w lutym sprzedazy
hotelu Kasprowy w Zakopanem. Natomiast na dzieh 31 marca 2012 roku w aktywach przeznaczonych do sprzedazy,
poza aktywami Grupy Orbis Transport, byt wykazany grunt oraz budynek wraz z wyposazeniem hotelu Polonez
w Poznaniu (transakcje sprzedazy sfinalizowano w kwietniu 2012 roku).

5.4 Zobowiazania diugoterminowe

Najwigksze zmiany w porownaniu do poprzednich okreséw wykazuje rezerwa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego. Spadek tej pozycji jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartosciag bilansowa i podatkowg srodkow
trwatych, gtownie wskutek przeprowadzanych transakcji sprzedazy nieruchomosci.

Wzrost salda zobowigzan dtugoterminowych innych w poréwnaniu do 31 marca 2012 roku zwigzany jest z zawartg
w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowg sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszaca jej
umowg dzierzawy na okres maksymalnie 20 lat. W ramach zaliczki na poczet ceny sprzedazy spotka Orbis S.A.
otrzymata 5,5 min zt. W dacie zawarcia umowy zostat rowniez optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy
hotelu. Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastapi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu
prawnego do posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.
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5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Najwieksza pozycjg w zobowigzaniach krotkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne, na ktére sktadajg sie
gtébwnie zobowigzania z tyt. podatkéw i ubezpieczeh spotecznych, otrzymane zaliczki i przedptaty oraz bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Znacznie wyzszy poziom tych zobowigzan na dzieh 31 marca 2012 roku wynikat
przede wszystkim z otrzymanych przedptat w zwigzku z odbywajgcymi sie w czerwcu 2012 roku Mistrzostwami Europy
w pitce noznej.

W pierwszym kwartale 2013 roku istotnie zmniejszyty sie zobowigzania handlowe. Spadek ten jest gtéwnie efektem
uregulowania przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. zobowigzania z tytutu wykupu hoteli z leasingu. Dodatkowo
w poréownaniu do poprzednich okreséw Grupa wykazuje nizsze saldo zobowigzan inwestycyjnych z tytutu
prowadzonych prac budowlanych oraz modernizacyjnych.

W pordéwnaniu do poprzednich prezentowanych okreséw spadly réwniez rezerwy na zobowigzania, co jest efektem
wykorzystania rezerw na koszty restrukturyzaciji i sprawy sporne.

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
W zwigzku z trwajacym procesem sprzedazy spoiki zaleznej Orbis Transport Sp. z 0.0., w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy Kapitatowej Orbis wartos¢ kredytéw jest ujeta w pozycji zobowigzania zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

Ponizej znajdujg sie informacje dotyczace zaciagnietych kredytéw:

Dtuznik Wierzyciel Tytut Waluta 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012 Oprocentowanie Data sptaty
Orbis
RCI Bank Polska kredyt state od 7,3% do 28.06.2013;
Transport SA. gospodarczy TN 9925 7320 7790 8,5% 25.05.2014
Sp. zo.0.
Orbis Toyota Bank kred WIBOR 3M +
Transport Y nt PLN 5382 6 361 0 . 13.06.2013
Polska S.A. samochodowy marza
Sp. zo.0.
Orbis Mercedes-Benz
Transport Bank Polska S.A. kredyt PLN 1818 1239 0 PSBP+marza 23.04.2013
Sp. zo.o.
Orbis
Transport BZ WBK S.A. kredyt PLN 3437 3562 0 WIBOR_1 M+ 28.06.2013
marza
Sp. zo.0.
Razem PLN 20 562 18 482 7790

Wszystkie powyzsze kredyty przeznaczone byly na zakup samochodéw do dziatalnos$ci wynajmu krétkoterminowego
samochodow.

Na dzieh 31 marca 2013 roku spotki Grupy Hotelowej Orbis nie posiadajg zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek.

Wielkos¢ niewykorzystanych linii kredytowych w Grupie Hotelowej Orbis wyniosta 120 100 tys. zt, w tym:

e  ztytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. — 20 100 tys. zi,

e z tytulu kredytu srednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Générale S.A. Oddziat w Polsce
(umowa zawarta 29 lipca 2011 roku na okres 3 lat) — 100 000 tys. zt.
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5.7 Zmiany wartosci szacunkowych
s s
stan na stan na E 5 stan na E -5
31.03.2013 31.12.2012 ; g 2 g 31.03.2012 ; _'7_13' > g
Tytuly istotnych wartosci szacunkowych (zm.l any w (zm.l anyw o .g g : (zm.lany v o .8 g g
ciagu ciagu _§ ESS ciagu E E 5
3 miesiecy 9 miesiecy E e X ® 3 miesiecy E N x ®
2013 roku) 2012 roku) ;: N 2012 roku) ;:. N
REZERWA | AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 988 12 622 -12,9% 17 739 -38,1%
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 20 -15,0% 17 0,0%
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia 20 034 20 034 0.0% 20 248 1%
emerytalne
BO 20 034 20 248 20 386
- zawigzanie 484 5151 645
- wykorzystanie (484) (3414) (783)
- rozwigzanie 0 (1951) 0
Bz 20 034 20 034 20 248
2. Rezerwa na koszty restrukturyzaciji 891 2445 -63,6% 2 605 -65,8%
BO 2 445 2605 3935
- zawigzanie 0 3358 0
- wykorzystanie (1 554) (2401) (1 330)
- rozwigzanie 0 (798) 0
- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone 0 (319) 0
do sprzedazy
BZ 891 2445 2 605
3. Rezerwa na sprawy sadowe 777 3424 -77,3% 779 -0,3%
BO 3424 779 760
- zawigzanie 0 2594 19
- wykorzystanie (2 647) 0 0
- rozwigzanie 0 0 0
- inne zwigkszenia/zmniejszenia 0 51 0
Bz 777 3424 779
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci finansowego majatku 3270 3270 0.0% 11 191 -70,8%
trwatego
BO 3270 11191 11191
- utworzenie 0 10 0
- wykorzystanie 0 (4914) 0
- cofnigcie 0 (3017) 0
BZ 3270 3270 11191
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku 13172 114 822 1,4% 126 893 -10,8%
trwatego
BO 114 822 126 893 137 140
- utworzenie 0 13 901 0
- wykorzystanie 0 (12 768) (8 292)
- cofnigcie 0 (7672) 0
- odpis niepodlegajacy odwroceniu (1 650) (5532) (1 955)
Bz 113172 114 822 126 893

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej ze spotek nie

nalezacych do tej grupy
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5.8

gwarancji w Grupie Kapitatowej Orbis

Zobowiazania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie

Zmiana kwoty w

Dtuznik/ kwotana ciagu 3 miesigcy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powigzan waznosci  bilansowy 31.03.2013 warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie z tytutlu naruszenia os$wiadczen i Arval Service Orbis Transport  05.12.2013 7 500 0 Zawarta 05.12.2011 umowa przewiduje
zapewnien zlozonych Arval Service Lease Lease Polska Sp.zo.o.- ograniczong W czasie i wartosci
Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z podpisang w dniu Sp. z 0.0. spotka zalezna odpowiedzialno$¢ Orbis Transport Sp.
05.12.2011 umowg sprzedazy przez Orbis z.0.0 z tytutlu naruszenia o$wiadczen i
Transport Sp. z o.0. sktadnikéw majatkowych zapewnien ztozonych Arval Service
wykorzystywanych w  ramach  dziatalnosci Lease Polska Sp. z o.0. Maksymalna
wynajmu ditugoterminowego samochodéw i wysokos$¢ odpowiedzialnosci wynosi 7,5
zarzadzania flotami pojazdéw ("CFM") min  z..  Odpowiedzialnos¢  Orbis
Transport Sp. z 0.0. ustaje w terminie 24
miesiecy od 05.12.2011 r, z wyjatkiem
odpowiedzialnosci za  os$wiadczenia
dotyczace kwestii podatkowych, ktéra
wygasa badz maksymalnie po 5 latach
od dnia zamkniecia transakcji, badz 3
miesigce po uplywie okresow
przewidzianych przez prawo dla
okreslenia zobowigzania podatkowego.
poreczenie solidarne za zobowigzania spotki Société Orbis Transport ~ 15.02.2013 0 (12000) W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta
Orbis Transport Sp. z o.0., ktére mogg powsta¢ Générale SA  Sp.zo.0.- umowa kredytowa zawarta pomiedzy
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na Oddziat spotka zalezna Orbis Transport Sp. z 0.0. a Société
podstawie Umowy Kredytu Krétkoterminowego w Polsce Générale S.A. W zwigzku z catkowitg
nr 2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio sptatg zobowigzania, w dniu 15 lutego
zmienionej Aneksem nr 1, Aneksem nr 2, 2013 wygasto poreczenie udzielone
Aneksem nr 3, Aneksem nr 4, Aneksem nr 5 przez Orbis S.A.
Razem zobowigzania 7500 (12 000)

warunkowe:

W zwigzku z zawarciem w lipcu 2011 roku pomiedzy Orbis SA a Société Générale S.A. Oddziat w Polsce umowy

kredytu

$rednioterminowego  w  wysokosci

100 min 2z, zostato

podpisane

nowe

poreczenie  spofki

Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. do wysokosci warto$ci zobowigzan Orbis S.A. z tytulu w/w kredytu, nie wyzszej
jednak niz 130 min zt zgodnie z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji.
Na dzien 31 marca 2013 roku spoétka Orbis S.A. nie posiadata zobowigzan z tytutu tego kredytu.
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

3 miesiace 3 miesiace
w tys. zt zakonczone zakonczone % zmiany
31.03.2013 31.03.2012

Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej, w tym: (32918) (25 373) -29,7%
- dziafalnosc kontynuowana (32 543) (4 181) -678,4%
- dziatalno$¢ zaniechana (375) (21 192) 98,2%
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 12 565 (41 438) -
- dziatalno$¢ kontynuowana 14 544 (51 399) -
- dziatalno$¢ zaniechana (1979) 9 961 -
Przeplywy z dziatalnosci finansowej, w tym: 1774 7244 -75,5%
- dziatalno$¢ kontynuowana 0 0 -
- dziatalnos¢ zaniechana 1774 7 244 -75,5%
Razem przeptywy pienigzne netto (18 579) (59 567) 68,8%

Srodki pieniezne na koniec okresu,

w tym: 123 863 158 838 -22,0%
- dziatalno$¢ kontynuowana 121 391 116 974 3,8%
- dziatalno$¢ zaniechana 2472 41 864 -94,1%

6.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

Grupa Kapitatowa Orbis wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w obydwu prezentowanych okresach.

W pierwszym kwartale 2013 roku istotne ujemne przeptywy 2z dziatalno$ci operacyjnej odnotowata
Grupa Hotelowa Orbis (dziatalno$¢ kontynuowana). Giéwnym wydatkiem byta sptata przez Hekon S.A. zobowigzania
z tyt. wykupu hoteli z leasingu tj. 24,3 min stanowigce rownowartosé podatku VAT z faktur zakupu. Spétka oczekuje na
zwrot tej samej kwoty z urzedu skarbowego (wplyw srodkéw pienieznych powinien nastapi¢ w maju).

Istotna réznica w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej wystapita rowniez w spétce Orbis Transport (dziatalnos¢
zaniechana). Nieporownywalnie wyzsze wydatki tej dziatalno$ci wykazane w pierwszym kwartale roku ubiegtego
wynikaty gtownie z zaptaconego podatku VAT od sprzedanych w grudniu 2011 roku sktadnikéw majgtkowych
wykorzystywanych w ramach wynajmu diugoterminowego samochodéw (CFM).

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna
W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa wykazata dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjne;j.

Gtéwnym zrédiem wptywow dziatalnosci inwestycyjnej Grupy Hotelowej Orbis byty Srodki uzyskane ze sprzedazy hotelu
Mercure Kasprowy w Zakopanem. W pierwszym kwartale 2012 roku ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty
efektem poniesionych wydatkéw na budowe nowych obiektéw oraz modernizacje istniejacej bazy hoteli.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej poniesione przez spotke Orbis Transport sg efektem nadwyzki
wydatkéw na zakup nowych samochodéw stuzgcych dla wynajmu krotkoterminowego nad wptywami ze sprzedazy
srodkow trwatych. Dodatnia wartos¢ przeptywow w pierwszym kwartale 2012 roku wynikata gtéwnie ze sprzedazy
udziatéw w spotkach zaleznych PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PKS Gdansk Sp. z 0.0.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa
W obydwu prezentowanych okresach Grupa wykazata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej.

Dotyczg one w catosci dziatalnosci zaniechanej i obejmujg zmiane stanu zobowigzan z tytutu kredytéw zaciagnietych
na sfinansowanie zakupu samochodéw.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM GRUPY | DYWIDENDY

3 3
K= K=
Szie 3g2e
stan na stan na : 2o 8 stan na : ? ] &
31.03.2013 31.12.2012 §EE8 31.03.2012 SEE8
EEoC o S £0
B B
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1274924 1280 925 0,5% 1269 414 0,4%
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (7) (99) 92,9% 17) 58,8%
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1 926 004 1931913 0,3% 1920 484 0,3%
Udziaty niekontrolujgce 100 124 -19,4% 276 63,8%
Kapital wiasny 1926 104 1932 037 0,3% 1920 760 0,3%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskoéw zatrzymanych oraz Udziatéw niekontrolujacych w pierwszym kwartale 2013 roku oraz
w analogicznym okresie roku ubiegtego wynikata z zarachowania wyniku netto za okres. Na zmiane poziomu zyskow
zatrzymanych w trakcie 2012 roku wptyw miata dodatkowo dokonana wyptata dywidendy za 2011 rok.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych sktadajg sie roznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.

W pierwszym kwartale 2013 roku nie zostaty wyptacone dywidendy w Grupie Kapitatowej Orbis.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata zatwierdzona decyzja dotyczgca podziatu wyniku Orbis S.A. za
2012 rok.
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8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana

Na dzien 31 marca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku, w zwigzku z trwajgcym aktywnym procesem sprzedazy,
jako aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy zostaty zaprezentowane aktywa i zobowigzania spofki
Orbis Transport Sp. z o0.0. Wyniki tej spdtki w obydwu prezentowanych okresach zostaty zakwalifikowane do
dziatalnosci zaniechane;.

Dane poréwnywalne za pierwszy kwartat 2012 roku zawierajg dodatkowo wyniki pozostatych spétek
Grupy Orbis Transport, ktére zostaly sprzedane w trakcie 2012 roku, tj. PKS Tarnobrzeg Sp.zo.o,
PKS Gdansk Sp. z 0.0. oraz Capital Parking Sp. z 0.0.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy dotyczgce Orbis Transport Sp. z 0.0. przedstawiajg sie
nastepujaco:

stan na 31.03.2013 stan na 31.12.2012

Aktywa trwate 21 307 19 596
w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 21238 19 517
Wartosci niematerialne 43 53
Inne aktywa finansowe 26 26
Aktywa obrotowe 6 233 7 305
w tym:

Nalezno$ci handlowe 2277 2407
Nalezno$ci z tyt. podatku dochodowego 1 1
Nalezno$ci krétkoterminowe inne 1483 1845
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2472 3052
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 27 540 26 901
Zobowigzania dtugoterminowe 804 348
w tym:

Kredyty i pozyczki 456 0
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 153 153
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 195 195
Zobowigzania krotkoterminowe 23117 25122
w tym:

Kredyty i pozyczki 20 106 18 482
Zobowigzania handlowe 2 345 943
Zobowiagzania krétkoterminowe inne 635 5 347
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 31 31
Rezerwy na zobowigzania 0 319

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 23 921 25470
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Pozostate aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy:

Na dzieh 31 marca 2013 roku na pozycje aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktada sie dodatkowo
prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ulicy topuszanskiej w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycji aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy byt wykazany grunt
oraz budynek hotelu Kasprowy w Zakopanem, jak rowniez prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem
przy ulicy topuszanskiej w Warszawie.

Natomiast na dzien 31 marca 2012 roku na aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadaty sie: grunt

oraz budynek wraz z wyposazeniem hotelu Polonez w Poznaniu w Orbis S.A. oraz samochody wycofane z eksploatacji
w dziatalnosci wynajmu krétkoterminowego w Orbis Transport Sp. z 0.0.

Rachunek zyskow i strat dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 4475 13 498
Koszt wtasny sprzedazy (4 266) (11 385)
Koszty sprzedazy i marketingu (15) (6)
Koszty ogélnego zarzadu (760) (3071)
w tym:
- koszty amortyzaciji (785) (1898)
- koszty zatrudnienia (1 854) 4771)
- koszty ustug obcych (1720) (2 876)
Pozostate przychody operacyjne 259 2233
Pozostate koszty operacyjne (31) (1 689)
Przychody finansowe 47 440
Koszty finansowe (321) (337)
Strata przed opodatkowaniem (612) (317)
Podatek dochodowy 0 (58)
Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej (612) (375)
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po istotnych korektach konsolidacyjnych

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (612) (317)
Korekty: 237 (20 119)
Amortyzacja 785 1898
Odsetki 287 (249)
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej (112) (552)
Zmiana stanu naleznosci 4767 4240
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow (5168) (24 488)
Zmiana stanu rezerw (319) (305)
Inne korekty (3) (663)
Prze.:plywy Elenlezne z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci (375) (20 436)
zaniechanej
Podatek dochodowy zaptacony 0 (756)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej dotyczace dziatalnosci
zaniechanej (375) (21 192)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych 1126 5692
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 11 300
Przychody z tytutu odsetek 19 432
Sptata udzielonych pozyczek 0 174
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (3124) (7 448)
Inne wydatki inwestycyjne 0 (189)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace dziatalnosci
. . (1979) 9 961
zaniechanej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 3851 7832
Sptaty kredytéw i pozyczek 1771) (42)
Spfata odsetek i inne wydatki zwiazane z obstugg zadtuzenia z tytutu
kredytéw i pozyczek (3086) (182)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 (364)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej dotyczace dziatalnosci
. . 1774 7244
zaniechanej
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw dotyczaca dziatalnosci
zaniechanej (580) (3987)

9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w pierwszym kwartale 2013 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Wynik na tej transakgc;ji
wyniést 8,1 min zt. Koszty restrukturyzacji zatrudnienia poniesione w biezgcym okresie wyniosty 0,4 min zt.

10.  EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sa cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin, spotki zalezne nie objete konsolidacja wymienione w nocie 3.3 oraz Accor S.A. (znaczacy

akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotow powigzanych obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelami: Sofitel we

Wroctawiu oraz ibis Warszawa Stare Miasto.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:

¢ opfaty franchisingowe,
e optaty rezerwacyjne,

o opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,

e Kkoszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

3 miesigce 3 miesigce
PRZYCHODY zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug 820 550
- spotkom z grupy Accor 820 542
- spétkom z grupy Orbis 0 8
Przychody razem 820 550
3 miesiace 3 miesigce
KOSZTY zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
Koszty zakupu ustug 7 207 7012
- od spodtek z grupy Accor 7 207 7012
Koszty zakupu ustug razem 7 207 7012
Koszty zakupu materiatéw i towaréw 1 37
- od spdtek z grupy Accor 1 37
Koszty razem 7 208 7 049

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA

stan na 31.03.2013 stan na 31.12.2012 stan na 31.03.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5661 5559 1275
- od spotek grupy Accor 5 661 5559 1275
Razem naleznosci 5 661 5 559 1275
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8 269 12 321 7 348
- wobec spoétek z grupy Accor 8 269 12 321 7 348
Razem zobowiazania 8 269 12 321 7 348

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitatowa. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we witasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2002 roku).
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Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupg

a podmiotami powigzanymi:

e czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W zwigzku z dokonang w 2012 roku sprzedazg spoétek zaleznych: PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z o.0.
i Capital Parking Sp. z 0.0. oraz trwajacym procesem sprzedazy Orbis Transport Sp. z 0.0. wyniki tych spotek zostaty
zakwalifikowane do dziatalnosci zaniechane;j.

Ponizej uzgodnienie pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce 2012 roku po wprowadzonych
korektach:

Dane prezentowane

3 miesigce zakonczone
31 marca 2012 roku

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za
3 miesiace 2012 roku

Korekta wyniku
dziatalnosci
zaniechanej

w sprawozdaniu za
3 miesiace 2012 roku
po korektach

Przychody netto ze sprzedazy 142 963 (5787) 137 176
Koszt wtasny sprzedazy (121 398) 3687 (117 711)
Zysk brutto ze sprzedazy 21 565 (2 100) 19 465
Pozostate przychody operacyjne 2092 (201) 1891
Koszty sprzedazy i marketingu (6 026) 6 (6 020)
Koszty ogolnego zarzadu (24 701) 2 566 (22 135)
Pozostate koszty operacyjne (3712) 39 (3673)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (10 782) 310 (10 472)
Przychody finansowe 2 246 (436) 1810
Koszty finansowe (277) 140 (137)
Strata przed opodatkowaniem (8 813) 14 (8 799)
Podatek dochodowy 1532 (192) 1340
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 281) (178) (7 459)
Strata z dziatalno$ci zaniechanej (553) 178 (375)
Strata netto za okres (7 834) 0 (7 834)
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Ponizej uzgodnienie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za 3 miesigce 2012 roku

po wprowadzonych korektach:

3 miesiace zakonczone
31 marca 2012 roku

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Odsetki

(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej dotyczace dziatalnosci
zaniechanej

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Podatek dochodowy zaptacony dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych

Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach

powigzanych

Przychody z tytutu odsetek

Sptata udzielonych pozyczek

Whydatki na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci

niematerialne

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej dotyczace
dziatalno$ci zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstugg

zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej dotyczace dziatalnosci
zaniechanej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Dane prezentowane w

Dane prezentowane w

sprawozdaniu za 3 Dziatalnos¢ sprawozdaniu za 3
miesigce zakonczone zaniechana miesigce zakonczone
31.03.2012 31.03.2012 po korektach
(9 116) 317 (8 799)
(14 016) 20 119 6103
29913 (1898) 28 015
(1 966) 249 (1717)
(482) 552 70
(13 212) (4 240) (17 452)
(25 133) 24 488 (645)
(2 400) 305 (2 095)
(90) 0 (90)
(646) 663 17
0 (20 436) (20 436)
(23 132) 0 (23132)
(2 241) 756 (1 485)
0 (756) (756)
(25 373) 0 (25 373)
5717 (5692) 25
11 300 (11 300) 0
2149 (432) 1717
174 (174) 0
(60 589) 7448 (53 141)
(189) 189 0
0 9 961 9 961
(41 438) 0 (41 438)
7832 (7 832) 0
(42) 42 0
(182) 182 0
(364) 364 0
0 7 244 7 244
7244 0 7244
(59 567) 0 (59 567)
218 405 0 218 405
158 838 0 158 838
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13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W Grupie Kapitatowej Orbis nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

. Procentowy udziat Zmiana w
S A . Liczba . w kapitale strukturze
Akcjonariusz (wyszczegolnienie) rp::zl:i::ngt(:)l; ZI(()?;:, zakladowym na wiasnosci
e dzien 8.05.2013 znaczacych
pakietow akcji
o (odpowiada % w okresie
(odpow'mada liczbie u?zw{.om w o’golnej od 20.02.2013
gloséw na WZA) liczbie gloséw na
WzA) do 8.05.2013
Accor S.A. 24 276 415 52,69% -
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94%

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu rocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoéice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoice stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdw Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 000 akcji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Yann Caillere - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Marc Vieilledent - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akcji Orbis S.A.
e  Andrzej Przytuta - nie posiada akcji Orbis S.A.
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16. SPRAWY SPORNE

wartosé data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki

sporu postepowania postepowania
1. sprawa o wydanie nieruchomosci Warto$¢ pozew z dn. Powdd: W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
potozonej w Warszawie, w dzielnicy przedmiotu sporu 29.09.2005 . Skarb Panstwa, w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
Wilanéw, przy ul. St.Kostki Potockiego powdd okreslit na reprezentowany zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania

27, oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

5 min zt jako
wartos$é
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajaca
3-miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

przez Urzad
m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
w postepowaniu administracyjnym, co do prawa wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci. Sad wznowit postepowanie
a nastepnie ponownie zawiesit.

Postgpowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow
dawnego wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim
jako organem | instanc;ji.

Na rozprawie w dniu 05.01.2010 r. petnomocnik
wnioskodawcow ztozyt pisemne oswiadczenie, w ktdrym
poinformowat m.in., Ze reprezentowana przez niego strona
nie bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
ztytulu  uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci.
Oswiadczenie stanowi zatacznik do protokétu z rozprawy,
dodac jednak nalezy, ze oswiadczenie nie zostato poparte
stosownym petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sie¢ w ich
imieniu roszczen.

W ocenie Trybunatu Konstytucyjnego roszczenia o zwrot
bezpodstawnie odebranych na podstawie dekretu
nieruchomosci winny byé rozpoznawane
w postepowaniach sadowych. Postanowienie TK nie jest
wigzace, jego uzasadnienie stanowi  wylacznie
interpretacje przepisow dokonang przez TK, do ktorej
jednak zobowigzany bedzie odnie$¢ sie Urzad Wojewody

Mazowieckiego przy rozpatrzeniu wniosku Rodziny
Branickich o zwrot nieruchomosci. Wysoce
prawdopodobnym  skutkiem  orzeczenia  Trybunatu

Konstytucyjnego moze by¢ umorzenie postepowania
administracyjnego. Wskazana przez Trybunat
Konstytucyjny droga dochodzenia roszczen
reprywatyzacyjnych jednak nie utrzymata sie. W dniu
10.01.2011 r. NSA podjat bowiem uchwate w sktadzie
7 Sedzidw, w sprawie sygn. akt | OPS 3/10, zgodnie z
ktéra w drodze decyzji administracyjnej mozna orzekac,
czy dana nieruchomos$¢ lub jej cze$¢ wchodzi w skiad
nieruchomosci ziemskiej, ktéra podlegata reformie rolnej.
Zatem nalezy oczekiwa¢ orzeczenia w postepowaniu
administracyjnym  toczacym sie przed Wojewoda
Mazowieckim i merytorycznego rozpoznania zadania
Rodziny Branickich o zwrot nieruchomosci ,Kolonia
Adamoéwka Wilanowska cz. dz. 157, ktérej cze$¢ stanowi
nieruchomosé restauracji ,Wilanow”.

Na  wniosek  petnomocnika  Rodziny  Branickich
uzasadniony okolicznoscia, ze skarga kasacyjna od
wyroku WSA z dnia 03.11.2011 r. nie dotyczy zagadnienia
merytorycznego, Wojewoda Mazowiecki przychylajac sie
do stanowiska wnioskodawcy, podjat dalsze czynnosci w
sprawie. Aktualnie zobowigzat petnomocnika
spadkobiercow Pana Adama Branickiego do
przedstawienia zaswiadczenia i wyjasnienia stanu ksiegi
wieczystej nieruchomosci "Kolonia Adamowka
Wilanowska".

Skarga kasacyjna jak dotychczas nie zostata przez NSA
rozpoznana.

2. o stwierdzenie  niewaznosci
orzeczenia administracyjnego
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia
11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P
w sprawie odmowy przywrdcenia
terminu do ztozenia wniosku o prawo
wlasnosci czasowej do  gruntu
potozonego na ul. Wspolnej 19 Nr Hip
1651/2 it C (Obszar  bytej
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C,
w czesci pokrywa sie z obecng dziatkg
133/2 bedaca w zarzadzie Orbis S.A.,
na ktorej posadowiony jest podjazd
pod budynek Hotelu Grand Warszawa
oraz dziatkg 133/1 bedaca
w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A,

nieznana

Whiosek z dnia
02.03.2000 r.

Whioskodawca:
J.Ostrowska-
Bazgier
(spadkobiercy
Abrachama
Judy vel Adama
Kaltmana)

Uczestnik:
"Parking-
Wspolnota”
Sp. z o.0.
w likwidacji

Uczestnik:
Orbis S.A.

Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010 r. (doreczong
Orbis S.A. 19.08.2010 r.) Decyzje stwierdzajaca
niewaznos$¢ orzeczenia administracyjnego Prezydenta
m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajgcego przyznania
wnioskodawcom  prawa  wlasno$ci czasowej do
przedmiotowego gruntu m.i. aktualnie w czesci bedacej
w uzytkowaniu i zarzgdzie Orbis S.A. Orbis S.A. zlozyt
w dniu 01.09.2010 roku wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A.
zlecono Kancelarii Prawniczej ,Zakrzewski, Domanski
Palinka” (DZP) , ktéra w listopadzie 2010 zlozyta w
Ministerstwie Infrastruktury pisma uzupetniajace wniosek o
ponowne rozpatrzenie sprawy podwazajac fakt ztozenia
przez dotychczasowych wtascicieli wniosku dekretowego
w terminie oraz podwazajgc prawidiowos$¢ dziatania
kuratora i w zwigzku z tym wniosek o zawieszenie

na ktérej posadowiona jest czes¢ postepowania. Dodatkowo w dniu  17.11.2010 .
budynku Hotelu) wystgpiono do Sadu Rejonowego dla Warszawy
Srodmiescie  w Warszawie Il Wydziat Rodzinny i
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przedmiot postepowania

wartos¢ data
przedmiotu wszczecia
sporu postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

Nieletnich z wnioskiem o uchylenie postanowien
ustanawiajgcych  Panig Joanng  Ostrowska—Bazgier
kuratorem dla rzekomo nieobecnych, a w rzeczywistosci
niezyjacych oséb. W wyniku toczacego sig¢ postepowania

Sad Apelacyjny uchylit  skarzone przez  Orbis
postanowienie i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia. Sad Rejonowy Il Wydziat Rodzinny

postanowieniem z dnia 24.04.2012 r. uchylit kuratele dla
Jozefa Aragera w osobie Joanny Ostrowskiej — Bazgier.
Od tego postanowienia obie strony zlozyty apelacje. Sad
wyznaczyt rozprawe na 22.11.2012 r. W miedzyczasie Sad
Okregowy rozpatrzy zazalenie Orbis S.A. na odmowe
uzupetnienia przez Sad Rejonowy postanowienia z
20.04.2012 r. W tej sprawie Sad Rejonowy 29.10.2012
sprostowat postanowienie, na co Orbis ztozyt zazalenie.
Sprawa ta przez najblizsze miesigce bedzie przedmiotem
rozstrzygania, co do kwestii przepiséw proceduralnych. W
kwietniu 2013 odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie
dotyczacej uchylenia kurateli Pani Joannie Ostrowskiej—
Bazgier.

Whioskodawczyni zfozyta wniosek o dokonanie wpisu
ostrzezenia do ksiggi wieczystej o roszczeniach
Whioskodawczyni. Sad Rejonowy Wydziat X Ksiag
Wieczystych z urzedu oddalit wniosek. Od tego
postanowienia powddka wniosta zazalenie a Orbis S.A
wniést 0o oddalenie zazalenia powddki. Powddka wniosta
apelacje. Orbis S.A. ztozyt odpowiedzi na apelacje.

3. Pozew o odszkodowanie za 120 tys. zt Maj 2012 r. Powod: Powdd wnosi o zado$¢uczynienie z powodu naruszenia
naruszenie art. 45 KP byty pracownik art. 45 KP w zwiazku z likwidacjq stanowiska pracy. Orbis
Orbis S.A. S.A. wnosi o oddalenie powodztwa. Nastepna rozprawa
zostata wyznaczona na maj 2013 roku.
Pozwany:
Orbis S.A.
4. Whniosek o ustalenie nieistnienia Warto$¢é pozew z dn. Powdd: Powddztwo restytucyjne dot. nieruchomosci Hotel
sukcesji przedsiebiorstwa w przedmiotu sporu 14.11.2012r. Barbara ,Giewont” w Zakopanem poprzez ztozenie pozwu o
rozumieniu  art. 551 k.c. po w pozwie z dnia Juszczak; ustalenie nieistnienia  sukcesji przedsiebiorstwa w
nieistniejacym, z uwagi na brak wpisu 14.11.2012r. rozumieniu art. 55" k.c. po nieistniejacym, z uwagi na brak
do rejestru przedsiebiorstw powdd okreslit na Pozwany: wpisu do rejestru  przedsiebiorstw  panstwowych,
panstwowych, Przedsigbiorstwie 600 zt Orbis S.A. Przedsiebiorstwie Panstwowym ,Hotel ORBIS Giewont”,
Panstwowym ,Hotel ORBIS Giewont”, prowadzonego przez Franciszka Trzaske, a nastepnie
prowadzonego przez  Franciszka przez Stanistawa Trzaske w Zakopanem przy ul.
Trzaske, a nastepnie przez Stanistawa Kosciuszki 1, na rzecz ORBIS. Orbis S.A. wnidst
Trzaske w Zakopanem przy ul. odpowiedz na pozew przedstawiajgc w nim swoje zarzuty
Kosciuszki 1, przez ORBIS do argumentacji zawartej w uzasadnieniu pozwu. W
odpowiedzi na pozew przede wszystkim podniesione
zostato, ze powddka nie ma legitymacji procesowe;j,
bowiem nie wykazata nalezycie interesu prawnego, ktory
jest warunkiem koniecznym do wytoczenia
przedmiotowego powddztwa. Wykazane zostalo, iz
przedmiotowa nieruchomo$¢ uzytkowana byla przez
struktury poprzedzajace bezposrednio badz posrednio
przedsiebiorstwo, ktérego bezposrednim nastepca jest
spotka Orbis S.A. W trakcie postgpowania Sad powotat
biegtego, ktory dokonat oszacowania wartosci przedmiotu
sporu na kwote 13 min zi. Kontynuacja sprawy jest
uzalezniona od zapfaty przez powoda optaty sgdowej od
nowej wartosci przedmiotu sporu. Stan sprawy bez zmian.
Ryzyko niekorzystnego dla Orbis S.A. rozstrzygniecia
sprawy mozna oceni¢ jako bardzo mato prawdopodobne.
5. Pozew o <zaptate =z tytulu 3708 tys. zt 02.09.2011 Powdd: Na posiedzeniu w dniu 14 marca 2013 roku strony zawarty
bezumownego korzystania z praw do Stowarzyszenie ugode. Wskutek zawarcia Ugody Orbis zobowigzat sig
artystycznych ~ wykonan  utworéw Artystéw zaptacic SAWP kwote brutto 1909 tys. zt z tytulu
muzycznych i stowno — muzycznych Wykonawcéw korzystania przez Orbis w okresie od 28 lutego 2001 roku
za okres 10 lat do dnia wniesienia Utwordéw do 28 lutego 2011 roku, z artystycznych wykonan artystéow
pozwu Muzycznych i — wykonawcoéw zrzeszonych w SAWP, we wszystkich
Stowno- hotelach nalezacych do Orbis objetych powddztwem, na
Muzycznych polu eksploatacji publiczne odtwarzanie artystycznych
SAWP wykonan utworéw stowno - muzycznych artystow
wykonawcow nalezacych do SAWP oraz zobowigzat sie
Pozwany: do jego zaspokojenia w terminach okreslonych w ugodzie.
Orbis S.A. W zamian za to SAWP o$wiadczyt, iz zobowigzania Orbis
w stosunku do SAWP z tytutu publicznego odtwarzania, w
okresie od dnia 28 lutego 2001 roku do dnia 28 lutego
2011 roku, artystycznych wykonan wszystkich artystéw —
wykonawcéw nalezacych do SAWP, wyczerpie zaptata
w/w kwoty brutto. Zaptata w/w kwoty nastapi w 12
miesigcznych ratach poczawszy od 10 kwietnia 2013 roku.
6. pozew o <zaptate z tytutu 732 tys. zt 01.08.2011 Powdd: W dniu 25 stycznia 2013 roku zostata zawarta ugoda
bezumownego korzystania z praw do Stowarzyszenie sgdowa, w ktérej Hekon zobowigzuje sig¢ zaptaci¢ SAWP
artystycznych ~ wykonan  utworéw Artystow dtug w kwocie 661 tys. zt z tytutu korzystania w okresie od
muzycznych i stowno — muzycznych Wykonawcéw 28 lutego 2001 roku do 28 Ilutego 2011 roku z
za okres 10 lat do dnia wniesienia Utworow artystycznych  wykonan artystbw —  wykonawcéw
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
pozwu Muzycznych i zrzeszonych w SAWP, we wszystkich hotelach nalezacych
Stowno- do Hekon objetych powoédztwem, na polu eksploatacji
Muzycznych publiczne odtwarzanie artystycznych wykonan utworéw
SAWP stowno — muzycznych artystow wykonawcéw nalezacych
do SAWP oraz zobowigzuje si¢ do jego zaspokojenia w
Pozwany: terminach okreslonych w Ugodzie, a w zamian za to
Hekon Hotele SAWP o$wiadcza, iz zobowigzania Hekon w stosunku do
Ekonomiczne SAWP z tytutu publicznego odtwarzania, w okresie od dnia
S.A 28 lutego 2001 roku do dnia 28 lutego 2011 roku,
artystycznych ~ wykonan  wszystkich  artystow = —
wykonawcow nalezacych do SAWP, wyczerpie zaptata
w/w kwoty. Zaptata w/w kwoty nastgpi w 12 miesiecznych
ratach poczawszy od 10 lutego 2013 roku.
7. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 417 tys. zt wniosek do Powaod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu pod hotelami ibis i ibis budget 27.11.2009 . ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona. SKO
w Krakowie jest nieuzasadniona Pozwany: orzeczeniem z dnia 16.06.2010 roku oddalito wniosek
Skarb Panstwa Orbis S.A. Orbis S.A. wdniu 08.07.2010 roku wniost
reprezentowany sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu Powszechnego.
przez Skarb Panstwa — Prezydent Miasta Krakowa skierowat do
Prezydenta Sadu odpowiedz na pozew. Rozprawa w dniu 20.12.2011
Miasta Krakowa roku zostata odroczona, celem ustosunkowania sig¢ Orbis
zastepowany S.A. do zarzutow sformuowanych w pismie strony
przez przeciwnej. Sad zdecydowat o przeprowadzeniu dowodu z
Prokuratorie opinii bieglego ds. szacowania nieruchomosci na
Generalng okoliczno$¢ warto$ci naktadéw poniesionych przez
Skarbu Panstwa uzytkownika wieczystego. W dniu 28.08.2012 r. odbyta sie
wizja lokalna. Biegly sporzadzit opinig¢ w dniu 05.10.2012r.
Strony wniosty zarzuty do opinii. Spétka oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.
Przewidywany termin zakonczenia sprawy 2 lata.
8. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 2013: 431 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Warszawie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste 2014: 953 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu pod hotelami ibis i ibis budget 2015: 1475 tys. zt 07.08.2012 ul. Bitwy Warszawskiej 16a w Warszawie jest
w Warszawie jest nieuzasadniona Pozwany: nieuzasadniona. Przewidywany termin zakonczenia
Prezydent m.st. sprawy 3 lata (wraz z ewentualnym postepowaniem przed
Warszawy sgdem powszechnym).
9. Odwotanie od decyzji zwiekszajacej 209 tys. zt Listopad 2008 Powdd: Dnia 12.02.2013 roku zostalo wydane orzeczenie
warto$¢ dwoch dziatek zajmowanych (rocznie) roku Orbis S.A. Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie,
pod hotel Sofitel Victoria (wzrost w ktérym oddalono wniosek Orbis S.A. o uznanie
optaty rocznej za  uzytkowanie Pozwany: aktualizacji optaty rocznej z tytulu uzytkowania
wieczyste gruntu) Skarb Panstwa wieczystego za nieuzasadnione. W dniu 09.04.2013 zostat
Prezydent skierowany do SKO (celem przekazania whasciwemu
Miasta sadowi powszechnemu) sprzeciw od orzeczenia SKO.
Stotecznego
Warszawy
10. Wniosek o ustalenie, ze 130 tys. zt 19.01.2011 Powadd: Orbis Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie (rocznie) S.A aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
wieczyste gruntu pod hotelem Novotel ulicy Warszawskiej w Poznaniu jest nieuzasadniona. Do 8
Malta w Poznaniu jest nieuzasadniona Pozwany: maja 2013 brak terminu rozprawy.
Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta Poznania
11. Wniosek o ustalenie, ze 2013: 159 tys. zt wniosek do Powadd: Whiosek Orbis S.A. do SKO we Wroctawiu o ustalenie, ze
aktualizacja optaty za uzytkowanie 2014: 189 tys. zt SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
wieczyste gruntu pod hotelem Novotel 2015: 219 tys. zt 15.01.2013 ul. Wyscigowej 35 i 35a we Wroctawiu jest
Wroctaw jest nieuzasadniona Pozwany: nieuzasadniona.
Prezydent Przewidywany termin zakonczenia sprawy 1 rok.
Wroctawia
12. Zaptata wierzytelnosci; zaptata 225 tys. zt Powdd: Zapadt wyrok zasadzajacy, wyrok jest prawomocny.
odszkodowania i 338 tys. zt. Orbis Transport Postepowanie egzekucyjne z braku majatku zostato
Sp. z o.0. umorzone.
Zostato wszczete odrebne postepowanie o odszkodowanie
Pozwani: w stosunku do czionkéw  Zarzadu o zaptate
Art-Trans odszkodowania. Zapadt wyrok zaoczny, postepowanie
Sp.zo.0; egzekucyjne w toku.
Z.Cwyl, A.Cwyl
13. Zaptata wierzytelnosci 406 tys. zt. Powdd: Diluznik ogtosit upadio$é. Zostata zgloszona cata
Orbis Transport wierzytelno$¢ do masy upadfosci.
Sp. z o.0. Stan sprawy bez zmian.
Pozwany:
Airconsys
Sp. zo.0.
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 marca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 31 marca 2012r.

Aktywa 2 toasnzr:)is 31 t1a2n2r;2 2 t:snzr;z
Aktywa trwate 1854 303 1849171 1938 322
Rzeczowe aktywa trwate 1068 743 1070701 1242 399
Wartosci niematerialne 1569 1809 2099
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 444 446 444 446 469 894
Inne aktywa finansowe 11 270 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 327 554 331479 223 149
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464
Inne aktywa dtugoterminowe 257 272 317
Aktywa obrotowe 129 177 115 840 121 435
Zapasy 2780 2933 3345
Naleznos$ci handlowe 22 650 26 811 27 686
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1479 1036 5570
Naleznosci krétkoterminowe inne 16 679 7 590 18 558
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 589 77 470 66 276
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15291 61 634 23 631
Aktywarazem 1998 771 2 026 645 2083 388
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 marca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. i 31 marca 2012r.

Pasywa at t033'12':)2:3 at t1a2nzr:):;2 3t :)asnzﬁz
Kapitat wiasny 1889 006 1 898 389 1845618
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1237919 1247 302 1194 531
Zobowiazania dlugoterminowe 38 437 40 251 36 553
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 639 15 186 20010
Zobowigzania dtugoterminowe inne 6919 7 186 532
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 879 17 879 16 011
Zobowiazania krétkoterminowe 71 328 88 005 201 217
Kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 110 637
- pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 110 637
Zobowigzania handlowe 25 209 40 631 29 278
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1236 1503 2128
Zobowigzania krétkoterminowe inne 41174 38 631 51 379
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 041 2041 3 856
Rezerwy na zobowigzania 1668 5199 3939
Pasywarazem 1998 771 2 026 645 2083 388
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

z::;(loﬁcz';r:e z::;(loﬁcz';r:e

31.03.2013 31.03.2012
:D;T;/tcehr;?gvcetto ze sprzedazy ustug, towaréw 90 816 105 522
Koszt wiasny sprzedazy (87 927) (96 872)
Zysk brutto ze sprzedazy 2889 8 650
Pozostate przychody operacyjne 8978 1563
Koszty sprzedazy i marketingu (5 620) (5422)
Koszty ogdinego zarzadu (17 332) (16 889)
Pozostate koszty operacyjne (752) (3473)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (11 837) (15 571)
Przychody finansowe 640 1295
Koszty finansowe (194) (1497)
Strata przed opodatkowaniem (11 391) (15773)
Podatek dochodowy 2008 2735
Strata netto za okres (9 383) (13 038)
Catos¢ straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Strata na jedna akcje zwykla (w zi)
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje (0,20) (0,28)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesiace zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 mi -.,. e 3 mi -.,. e

zakonczone zakonczone

31.03.2013 31.03.2012
Strata netto za okres (9 383) (13 038)
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0

Catkowite straty za okres (9 383) (13 038)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

> [}

58 £3 38 :

§s ee & §

x X ] N £ o

N o ]
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1207 569 1858 656
- zysk netto za okres 0 0 104 241 104 241
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 104 241 104 241
- dywidendy 0 0 (64 508) (64 508)
Stan na 31.12.2012 517 754 133 333 1247 302 1898 389
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.03.2012
Stan na 01.01.2012 517 754 133 333 1207 569 1858 656
- strata netto za okres 0 0 (13 038) (13 038)
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite straty za okres 0 0 (13 038) (13 038)
- dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.03.2012 517 754 133 333 1194 531 1845618
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2013

Stan na 01.01.2013 517 754 133 333 1247 302 1898 389
- strata netto za okres 0 0 (9 383) (9 383)
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite straty za okres 0 0 (9 383) (9 383)
- dywidendy 0 0 0 0

Stan na 31.03.2013 517754 133 333 1237919 1889 006
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2012

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Strata przed opodatkowaniem (11 391) (15 773)
Korekty: 2184 5295
Amortyzacja 23 196 24 981
Odsetki (640) 112
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (8 603) 45
Zmiana stanu naleznosci (4913) (13 033)
Zmllana stgnu zobPW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (3 478) (4 797)
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw (3531) (2 065)
Zmiana stanu zapaséw 153 (100)
Inne korekty 0 152
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej (9 207) (10 478)
Podatek dochodowy zaptacony (249) (214)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 456) (10 692)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
o - 37 091 25
wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 640 1239
Wydatk| n_a rz_eczowg gkt_ywa trw_ale, nieruchomosci (20 156) (42 524)
inwestycyjne i warto$ci niematerialne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 575 (41 260)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstuga zadtuzenia
o 0 (1337)
z tytutu kredytow i pozyczek
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 (1337)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 8119 (53 289)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 77 470 119 565
Srodki pienigezne na koniec okresu 85 589 66 276
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spdiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spétka hotelarska, zatrudniajaca 2,0 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach).
Wedlug stanu na dzien 31 marca 2013 roku Spoétka prowadzita dziatalno$¢ w 28 hotelach (6 172 pokoje),
Zlokalizowanych w 18 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Na dzieh bilansowy Spétka zarzadzata
réwniez hotelem Sofitel we Wroctawiu (205 pokoi) i udzielata franczyzy pieciu hotelom oferujgcym tgcznie 593 pokoje.
Hotele funkcjonujg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod marka Orbis Hotels.

Dodatkowo Spédtka jest wiascicielem dziewieciu hoteli marki ibis budget, dwdch hoteli marki ibis oraz hotelu Mercure
Grand w Warszawie, w ktérych dziatalno$¢ operacyjna jest prowadzona przez spotke zalezng Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone na dzien 31 marca 2013 roku
oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2012 rok i nie ulegly
istotnym zmianom. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob ciggly we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej zamieszcza sie
w punkcie 10 sprawozdania finansowego.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ziloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno byé odczytywane facznie ze
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Orbis na dzien
31 marca 2013 roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku (dalej zwanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).
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2, ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spdtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne

Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

222 Czynniki wewnetrzne

Informacja na temat czynnikbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Omowienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone zmiana %
31.03.2013 31.03.2012
Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 90 816 105 522 -13,9%
Koszt wiasny sprzedazy (87 927) (96 872) 9,2%
Koszty sprzedazy i marketingu (5 620) (5422) -3,7%
Koszty ogélnego zarzadu (17 332) (16 889) -2,6%
Strata ze sprzedazy (20 063) (13 661) -46,9%
Pozostate przychody operacyjne 8978 1563 474,4%
Pozostate koszty operacyjne (752) (3473) 78,3%
EBITDA 11 359 9410 20,7%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 12,5% 8,9% 3,6pp
Strata z dzialalnosci operacyjnej - EBIT (11 837) (15 571) 24,0%
marza EBIT (EBIT/Przychody) -13,0% -14,8% 1,7pp
Przychody finansowe 640 1295 -50,6%
Koszty finansowe (194) (1497) 87,0%
Strata przed opodatkowaniem (11 391) (15 773) 27,8%
Podatek dochodowy 2008 2735 -26,6%
Strata netto (9 383) (13 038) 28,0%

W pierwszym kwartale 2013 roku Orbis S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy na nizszym poziomie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2012. Spadek przychodéw w znacznym stopniu wynika z zakonczenia w 2012 roku
dziatalnosci czterech hoteli. Istotny wptyw na spadek przychodéw miato réwniez wyrazne spowolnienie polskiej
gospodarki oraz ograniczenie przez firmy wydatkow na konferencje i podroze stuzbowe. Wobec spadku przychodéw
w segmencie konferencji i szkolen (MICE), Spotka podejmowata liczne akcje promocyjne majace na celu pozyskanie
wigkszej ilosci klientéw indywidualnych, korzystajacych z hoteli w celach turystycznych. Pozytywne efekty tych dziatan
znalazty odzwierciedlenie w wyzszej frekwencji, jednakze wptynety na spadek cen, co przetozyto sie bezposrednio na
spadek przychodu na jeden dostepny pokdj. W celu utrzymania satysfakcjonujacego poziomu marz, w Spéice
konsekwentnie utrzymywana byta wysoka dyscyplina kosztowa, co znalazto odzwierciedlenie w spadku ogétu kosztow.
Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych wynika ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Umowa
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem za cene 56 350 tys. zt
zostata zawarta w dniu 27 lutego 2013 roku (patrz raport biezacy nr 5/2013). Spadek pozostatych kosztow
operacyjnych wynika z nizszych kosztéw zwigzanych z restrukturyzacjg zatrudnienia.

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku Spotka wypracowata wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej.
Na spadek przychodoéw z odsetek od lokat bankowych wptyneto obnizenie rynkowych stop procentowych. Wskutek
nizszego poziomu zadiuzenia, bedacego efektem catkowitej sptaty kredytdw i pozyczek, w pierwszym kwartale 2013
roku Spotka odnotowata istotny spadek kosztow finansowych.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwieksza czesé przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat. Wyjatkiem
byt rok 2012, kiedy z powodu Mistrzostw Europy w pitlce noznej drugi kwartat przyniost najwyzsze przychody ze
sprzedazy w skali catego roku.
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4, SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2 < 3 <
Szge 380
stan na stan na i -?7," 2 ] stan na i a3 ]
31032013 31122012 £ .28 31032012 g£ELS
Emo E ® EQ E ®
ES ES
Aktywa trwate 1854 303 1849 171 0,3% 1938 322 -4,3%
% udziat w sumie bilansowej 92,8% 91,3% 93,0%
Aktywa obrotowe 129 177 115 840 11,5% 121 435 6,4%
% udziat w sumie bilansowej 6,5% 57% 5,8%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 15 291 61634 -75,2% 23 631 -35,3%
% udziat w sumie bilansowej 0,7% 3,0% 1,2%
RAZEM AKTYWA 1998 771 2 026 645 -1,4% 2083 388 -4,1%
Kapitat wtasny 1889 006 1 898 389 -0,5% 1845618 2,4%
% udziat w sumie bilansowej 94,5% 93,7% 88,6%
Zobowigzania diugoterminowe 38 437 40 251 -4,5% 36 553 5,2%
% udziat w sumie bilansowej 1,9% 2,0% 1,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 71328 88 005 -19,0% 201 217 -64,6%
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 110 637 -100,0%
% udziat w sumie bilansowej 3,6% 4,3% 9,7%
RAZEM PASYWA 1998 771 2 026 645 -1,4% 2083 388 -4,1%
Stosunek kredytéw i pozyczek 0,0% 0,0% 0,0pp 6,0% -6,0pp
do kapitatu wtasnego ogdtem
Wskaznik zadtuzenia 5,5% 6,3% -0,8pp 11,4% -5,9pp

(stosunek zobowigzan ogétem do aktywéw ogdtem)

4.1 Aktywa trwale

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalno$ci podstawowym sktadnikiem aktywow trwatych Spotki sg rzeczowe
aktywa trwate. W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Nizszy poziom rzeczowych aktywdéw trwatych w prezentowanym okresie jest
konsekwencjg wyhamowania procesow inwestycyjnych w Spétce oraz dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Zmniejszenie pozycji nieruchomosci inwestycyjne oraz Wartosci niematerialne w pierwszym kwartale 2013 roku wynika
z naliczonej amortyzacji.

Najwigkszg zmiane w biezacym okresie odnotowano w pozycji Inne aktywa finansowe. Obejmuje ona naleznos¢
z tytutlu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem (tj. 20% ceny),
ktora ma by¢ uregulowana w latach 2015-2019. Zgodnie z zawartg umowg sprzedazy naleznos$¢ ta zostata
zabezpieczona na rachunku powierniczym typu Escrow (patrz raport biezacy nr 5/2013).

W poréwnaniu do 31 marca 2012 roku istotnie zmienit sie rowniez poziom inwestycji w jednostkach zaleznych. Jest to
wynik dokonanej w grudniu sprzedazy czesci udziatéw posiadanych w Orbis Transport Sp. z 0.0.

Pozostate pozycje aktywow trwatych pozostajg na podobnym poziomie we wszystkich poréwnywanych okresach.
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4.2 Aktywa obrotowe

Najwieksza pozycjg w aktywach obrotowych sa $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Wzrost poziomu $rodkow
pienieznych w pierwszym kwartale 2013 roku wynika gtéwnie ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

Na naleznosci krétkoterminowe inne skfadajg sie gtéwnie naleznoéci z tyt. podatku VAT oraz czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw. Wzrost tej pozycji dotyczy gtéwnie charakterystycznego dla kazdego pierwszego kwartatu
wyzszedgo poziomu rozliczerh miedzyokresowych kosztéw, spowodowany zarachowaniem rozliczanych w czasie optat
(gtéwnie za prawa wieczystego uzytkowania gruntéw).

Spadek naleznosci handlowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2012 roku oraz 31 marca 2012 roku wynika
z ograniczenia sprzedazy kredytowanej wskutek wiekszej liczby klientow indywidualnych, jak réwniez mniejszej skali
dziatalnosci (zamkniecia kilku hoteli).

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2013 roku na pozycje aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy skfada sie gtéwnie
grunt oraz budynek przy ulicy topuszanskiej w Warszawie. Zmiana salda w tej pozycji w pordwnaniu do
31 grudnia 2012 roku wynika z dokonanej w lutym sprzedazy hotelu Kasprowy w Zakopanem. Natomiast na dzien
31 marca 2012roku w aktywach przeznaczonych do sprzedazy byt wykazany grunt oraz budynek wraz
z wyposazeniem hotelu Polonez w Poznaniu (transakcje sprzedazy sfinalizowano w kwietniu 2012 roku).

4.4 Zobowigzania dlugoterminowe

Najwieksze zmiany w poréwnaniu do poprzednich okreséw wykazuje rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Spadek tej pozycji jest efektem zmniejszania réznicy miedzy wartoscig bilansowa i podatkowg srodkow
trwatych, gtownie wskutek przeprowadzanych transakcji sprzedazy nieruchomosci.

Wzrost salda zobowigzan dtugoterminowych innych w poréwnaniu do 31 marca 2012 roku zwigzany jest z zawartg
w dniu 3 kwietnia 2012 roku przedwstepng umowa sprzedazy hotelu Giewont w Zakopanem wraz z towarzyszacq jej
umowa dzierzawy na okres maksymalnie 20 lat. W ramach zaliczki na poczet ceny sprzedazy Spétka otrzymata
5,5 min zt. W dacie zawarcia umowy zostat réwniez optacony z gory czynsz za pierwsze trzy lata dzierzawy hotelu.
Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy hotelu nastgpi po uzyskaniu wpisu do ksigg wieczystych tytutu prawnego do
posiadanych przez Orbis S.A. nieruchomosci.

4.5 Zobowiagzania krétkoterminowe

Najwieksza pozycjg w zobowigzaniach krotkoterminowych sg zobowigzania krétkoterminowe inne, na ktére sktadajg sie
gtéwnie zobowigzania z tyt. podatkdw i ubezpieczeh spotecznych, otrzymane zaliczki i przedptaty oraz bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Znacznie wyzszy poziom tych zobowigzan na dzieh 31 marca 2012 roku wynikat
przede wszystkim z otrzymanych przedptat w zwigzku z odbywajgcymi sie w czerwcu 2012 roku Mistrzostwami Europy
w pitce noznej.

W pierwszym kwartale 2013 roku istotnie zmniejszyly sie zobowigzania handlowe. Spadek ten wynika z nizszego salda
zobowigzan inwestycyjnych z tytutu przeprowadzonych prac budowlanych oraz modernizacyjnych, jak réwniez
ograniczanych zakupow wskutek wprowadzanych oszczednosci.

W poréwnaniu do poprzednich prezentowanych okreséow spadly réwniez rezerwy na zobowigzania, co jest efektem
wykorzystania rezerw na koszty restrukturyzacji i sprawy sporne.
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4.6 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Na dzien 31 marca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek.
Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku Spoétka wykazywata pozyczke zaciagnieta od spotki zaleznej Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A. W czwartym kwartale 2012 roku dokonano catkowitej sptaty tej pozyczki.
Na dzien 31 marca 2013 roku Spétka posiada niewykorzystane linie kredytowe:
e 20000 tys. zt — z tytutu kredytu w rachunku biezacym dostepnym w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

e 100000 tys. zt — z tytulu kredytu $rednioterminowego odnawialnego dostepnego w Société Genérale S.A.
Oddziat w Polsce

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zmiana kwoty w

kwota na ciagu 3 miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.03.2013 Warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie solidarne za zobowigzania spétki Orbis Société Orbis Transport 15.02.2013 0 (12000) W dniu 31 stycznia 2012 roku wygasta
Transport Sp. z o.0., ktére moga powsta¢ z tytulu Genérale SA Sp. z 0.0. - spotka umowa kredytowa zawarta pomigdzy Orbis
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Umowy Oddziat zalezna Transport Sp. z 0.0. a Société Genérale S.A.
Kredytu Krotkoterminowego nr 2009/005 z dn. w Polsce W zwigzku z catkowitg sptatg zobowigzania,
30.01.2009, ostatnio zmienionej Aneksem nr 1, w dniu 15 lutego 2013 roku wygasto
Aneksem nr 2, Aneksem nr 3, Aneksem nr 4, poreczenie udzielone przez Orbis S.A.
Aneksem nr 5
Razem, w tym: 0 (12 000)
poreczenia kredytu/pozyczki lub udzielenia
gwarancji wewnatrz Grupy 0 (12 000)
pore ia kredytu/pozyczki lub udzi
gwarancji poza Grupe 0 0
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4.8 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych wartosci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY*
1. Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz
2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz
3. Rezerwa na sprawy sadowe
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
- inne zwigkszenia/zmniejszenia
Bz
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci finansowego majatku
trwatego
BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
Bz
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku
trwatego
BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
- odpis niepodlegajacy odwrdceniu
Bz
3. Z tytutu utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych
BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
- odpis niepodlegajacy odwrdceniu
Bz

stan na stan na é < stan na é <
31.03.2013 31.12.2012 oy "=>’- i) 31.03.2012 © § "=>’- ®
(zmiany w (zmiany w z -S—," ] 8_ (zmiany w z 'g ] 8_
ciagu ciagu 5 -°§’ .g 3 ciagu SE .g 3
3 miesiecy 9 miesiecy E o X b 3 miesiecy E N ox ©
2013 roku) 2012 roku) ° N 2012 roku) ° N
13 639 15186 -10,2% 20 010 -31,8%
19 920 19 920 0,0% 19 867 0,3%
19 920 19 867 20 005
484 5111 645
(484) (3415) (783)
0 (1643) 0
19 920 19 920 19 867
891 2445 -63,6% 2 059 -56,7%
2445 2 059 3055
0 3039 0
(1 554) (2 400) (996)
0 (253) 0
891 2 445 2 059
777 2754 -71,8% 779 -0,3%
2754 779 760
0 1924 19
(1977) 0 0
0 0 0
0 51 0
777 2754 779
3270 3270 0,0% 11 191 -70,8%
3270 11191 11191
0 10 0
0 (4 914) 0
0 (3017) 0
3270 3270 11191
101 200 102 695 -1,5% 120 927 -16,3%
102 695 120 927 122 882
0 6 456 0
0 (11 447) 0
0 (7 672) 0
(1 495) (5 569) (1 955)
101 200 102 695 120 927
9 058 9141 -0,9% 4828 87,6%
9141 4 828 4 840
0 4 350 0
0 0 0
0 0 0
(83) (37) (12)
9 058 9141 4 828

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo.
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone zmiana %

31.03.2013 31.03.2012
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j (9 456) (10 692) 11,6%
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 17 575 (41 260) -
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 0 (1337) 100,0%
Razem przeptywy pieniezne netto 8119 (53 289) -
Srodki pieniezne na koniec okresu 85 589 66 276 29,1%

5.1 Dzialalnos¢ operacyjna

Spétka wykazata ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w obydwu prezentowanych okresach. Odnotowana
poprawa w poréwnaniu do roku ubiegtego jest efektem mniejszej liczby transakcji sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci oraz ograniczania wydatkow wskutek optymalizacji kosztow.

5.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

W pierwszym kwartale biezgcego roku Spoétka odnotowata dodatnie saldo przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej,
gtéwnie dzieki wplywom ze sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. W pierwszym kwartale 2012 roku
ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty efektem poniesionych wydatkéw na budowe nowych obiektéw oraz
modernizacje istniejacej bazy hoteli.

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

W pierwszym kwartale 2013 roku Spodtka nie zanotowata przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej.
W pierwszym kwartale roku ubiegtego jedynym wydatkiem byta sptata odsetek z tytulu pozyczek wobec jednostki
zaleznej Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

3 3
T _5 T 5
Spis St
Stan na stan na z -S—," 2 & Stan na z a2 ]
31032013 31122012 g2 & 8 31032012 S£EL8
Eogn Exgs
X X
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,0% 133 333 0,0%
Zyski zatrzymane 1237919 1247 302 -0,8% 1194 531 3,6%
Kapitat wtasny 1889 006 1 898 389 -0,5% 1845618 2,4%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zaktadowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaly, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.

powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych w pierwszym kwartale 2013 roku oraz w analogicznym okresie roku ubiegtego
wynikata z zarachowania wyniku netto za okres. Na zmiane poziomu zyskow zatrzymanych w trakcie 2012 roku wptyw

miata dodatkowo dokonana w sierpniu wyptata dywidendy za 2011 rok w kwocie 64 508 tys. zt.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata zatwierdzona decyzja dotyczaca podziatu wyniku za 2012 rok.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzeh niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w pierwszym kwartale 2013 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem. Wynik na tej transakciji
wyniést 8,1 min zt. Dodatkowo w biezacym okresie Spétka poniosta koszty restrukturyzacji zatrudnienia w kwocie

0,4 min zt.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych

papierow wartosciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotka sg czionkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty

Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spotkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelem

Sofitel we Wroctawiu.

Koszty zakupu ustug od spétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:

e opfaty franchisingowe,
e optaty rezerwacyjne,

e oplaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e koszty dotyczace programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot. spotek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp.z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne Swiadczenie ustug.

Spadek kosztéw finansowych w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika ze sptaty pozyczek otrzymanych od jednostki
zaleznej (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.), od ktérych w pierwszym kwartale 2012 roku Spétka ptacita odsetki.

PRZYCHODY

Przychody netto ze sprzedazy ustug
- spotkom z grupy Accor

- jednostkom zaleznym

Przychody ze sprzedazy razem

KOSZTY

Koszty zakupu ustug

- od spotek z grupy Accor

- od jednostek zaleznych

Koszty zakupu ustug razem
Koszty zakupu materiatéw i towaréw
- od spotek z grupy Accor

- od jednostek zaleznych

Koszty finansowe

- od jednostek zaleznych

Koszty razem

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

6 087 5309

525 188

5 562 5121

6 087 5 309
3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

5601 5653

5210 5255

391 398

5 601 5 653

2 38

1 37

1 1

0 1352

0 1352

5603 7 043
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. ] stan na stan na stan na
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA 31.03.2013 31.12.2012 31.03.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 547 13 476 9 867
- od spotek grupy Accor 871 728 849
- od jednostek zaleznych 7 676 12748 9018
Razem naleznosci 8 547 13 476 9 867
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 242 13 656 6 657
- wobec spotek z grupy Accor 6 852 9789 6313
- wobec jednostek zaleznych 390 3867 344
Pozostate zobowigzania 0 0 110 638
- wobec jednostek zaleznych 0 0 110 638
Zobowigzania wobec podatkowej grupy kapitatowej 1236 1503 1210
- od jednostek zaleznych 1236 1503 1210
Razem zobowigzania 8 478 15 159 118 505

Jako pozostate zobowigzania na dzien 31 marca 2012 roku prezentowane jest zobowigzanie z tytutu pozyczki
krétkoterminowej od spoétki Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A., ktéra zostata catkowicie sptacona w czwartym kwartale
2012 roku.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 sierpnia 2012 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A. tworzg
Podatkowa Grupe Kapitalowa. Umowa bedzie obowigzywata przez okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wilasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 2 pazdziernika 2012 roku).

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Orbis S.A.
a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W Spétce nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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12. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlne;j liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spdice w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, wchodza:

: Procentowy udziat Zmiana w
Liczba w kapitale strukturze
Akcjonariusz (wyszczegolnienie) posiadanych akgcji zakladowym na wiasnosci
na dzien 8.05.2013 dzie 8.05.2013 znaczacych
pakietow akgc;ji
(odpowiada % w okresie
od 20.02.2013

(odpowiada liczbie udziatowi w ogdinej
do 08.05.2013

gloséw na WZA) liczbie gloséw na
WzA)
Accor S.A. 24 276 415 52,69%
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94% -

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu rocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdéw Zarzgdu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akgji Orbis S.A.
e Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spofce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkdw Rady Nadzorczej VIII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - posiada 1 000 akcji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Yann Caillere - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Marc Vieilledent - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Andrzej Procajto - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akgcji Orbis S.A.



Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — pierwszy kwartat 2013 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

14. SPRAWY SPORNE

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Orbis.
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